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PRIMER SEMESTRE 2026

Como ya es habitual en ediciones anteriores, la estructura del Barémetro se articula en dos bloques: uno con
preguntas recurrentes que se repiten en cada edicion, y otro, no recurrente, con cuestiones de actualidad
vinculadas a los temas econémicos de interés en el momento de su realizacion.

En el primer bloque se incluyen aspectos tales como la valoracién de la situacién econdmica personal, Ia
evaluacion de la economia de Espafia, de la comunidad auténoma y de la provincia, asi como los factores
que influyen en su competitividad, comparando estos aspectos con el semestre anterior y valorando su
evolucion a futuro.
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En segundo lugar, se incorporan preguntas de actualidad centradas en los riesgos afrontados por la economia
espafiola en 2026 y en la percepcion de sus efectos sobre el crecimiento, los precios, el sector exterior y la
inversion. En esta edicion, el andlisis aborda, por un lado, la probabilidad asignada por las y los economistas
a un escenario de estanflacion. Asimismo, se examina el nivel de preocupacion respecto al impacto de las
barreras comerciales y arancelarias sobre las exportaciones espafiolas en los préximos meses. También se
analiza la estrategia de Espafia para atraer inversion procedente de China en sectores industriales y
tecnoldgicos, como vehiculo eléctrico, baterias, renovables e inteligencia artificial. Finalmente, se estudian los
obstaculos que, a juicio de los encuestados, pueden condicionar la inversion empresarial en Espafia.

Deseamos agradecer la participacion de las y los colegiados de los diferentes Colegios de Economistas de
Espafia que han participado en la encuesta, sin cuya colaboracion no hubiera sido posible acometer este
andlisis de la situacion actual de la economia.
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Edad

Menor de 30 aﬁosl 1,5%

Entre 30y 44 aﬁos. 6,5%

Situacion profesional

En activo por cuenta ajena (sector privado) _ 21,1%

En activo por cuenta ajena (sector publico) - 6,6%

En desempleo . 2,8%

Jubilado/a _ 16,7%
Sector de actividad

Comercio I 1,1%

Ensefianza - 5,3%

Industria 5,5%
0,
Entre 45y 60 afios 42,3% ovo [N ¢.0%
Sector Bancario - 4,0%

Sector Publico - 5,3%
Mas de 60 afios 49,7% -
Servicios - 10,4%

Del total de economistas que han participado en esta edicién del barémetro, el 82,2% son hombres y el 17,8% mujeres, con un total de 527 respuestas.

En cuanto a la distribucion por edad, el grupo de més de 60 afios concentra el 49,7% del total de encuestados, sequido del colectivo de entre 45y 60 afios, con un 42,3%. Por
su parte, el grupo de entre 30 y 44 afios representa el 6,5%, mientras que los menores de 30 afios suponen el 1,5% del total.

Respecto a la situacion laboral, los economistas en activo por cuenta propia concentran la mayor participacion, con un 52,8% del total. Les siguen los activos por cuenta ajena
en el sector privado, que representan el 21,1%, y los jubilados, con un 16,7%. Los activos por cuenta ajena en el sector publico suponen el 6,6%, mientras que el 2,8% de los
encuestados se encuentra en situacion de desempleo. En relacion con el barémetro anterior, disminuye el peso de los activos por cuenta propia y aumenta la participacién de
jubilados, activos del sector publico y personas en desempleo.

Por sectores de actividad, la mayoria de los encuestados desarrolla su actividad en asesoria y consultoria, que agrupa al 60,3% del total. A continuacion, se sitlan los servicios,
con un 10,4%; seguidos de otras actividades, con un 8,0%. Industria representa el 5,5%, mientras que ensefianza y sector publico alcanzan cada uno el 5,3%. El sector bancario
concentra el 4% y comercio representa el 1,1%. En comparacién con la edicidn anterior, se reduce el peso de asesoria y consultoria, mientras que aumenta la participacién de
otras actividades, ensefianza, sector publico, industria, sector bancario y comercio.
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TR o ¢Como considera su situacién econdmica personal actual respecto a hace 6 meses?
@ =
E Segundo semestre 2025 62,6% En primer lugar, se analiza la situacion econémica personal del colectivo de
0
s B Primer semestre 2026 56,9% economistas entrevistados respecto a hace seis meses y sus expectativas para los
proximos seis meses. En el primer semestre de 2026, la percepcion de la situacion
~§ econdmica personal de los economistas muestra cierta estabilidad. El 62,6%
e considera que su situacion se ha mantenido igual, frente al 56,9% registrado en
el segundo semestre de . Al mismo tiempo, las valoraciones de mejora se
S | seqund de 2025. Al mismo ti las valoraciones de mej
0Qa reducen del 22,8% al 18,6%, mientras que las percepciones de empeoramiento
. 19,3% también descienden, pasando del 20,3% al 18,8%.
16,5% 14,89, 14,8%
Esta evolucion refleja una percepcion de resiliencia por parte del colectivo, en la
3,8% 4,0% 3,5% 3.8% medida en que la estabilidad gana peso en un contexto marcado por incertidumbre
[ | [ | econdémica y geopolitica. El Indice de Evolucion Econémica Reciente pasa de 2,2
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor  Mucho mejor puntos en el sequndo semestre de 2025 a -0,4 puntos en el primer semestre de

2026. Este resultado debe interpretarse en el marco de los riesgos asociados al
conflicto entre Irdn y Estados Unidos, el cierre del estrecho de Ormuz y sus efectos
sobre el suministro de petréleo y gas. La moderacion del Brent desde el entorno de
los 100 doélares por barril hasta 82,25 délares a mediados de junio apunta a una
P contencion parcial de las tensiones, si bien serd necesario valorar la recuperacion
1(5) / \ de la infraestructura energética y de los niveles previos de produccién.

0 // T

2023S1 202352 202451 202452 202551 202552 2026 S1
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(1) g 9 En los préximos 6 meses, ; Como cree que sera su situacion econémica personal en comparacion con la actual?

=

(—] 55 89, Respecto a las expectativas econémicas para los proximos 6 meses, en el primer
= 53,1% g / Segundo semestre 2025 semestre de 2026 el 55,8% de los economistas encuestados considera que su
-] M Primer semestre 2026 situacion econdmica se mantendrd igual, lo que supone un aumento de 2,7 puntos
E porcentuales respecto al sequndo semestre de 2025 (53,1%). Este dato refuerza la
~E percepcion de estabilidad futura, en un contexto marcado por la incertidumbre
(-] economica y geopolitica.

ea 21,4% L ; ; ; Acti ; ; ;

17.5% 18,6% 18,2% as expectativas de mejora se mantienen practicamente sin cambios. En conjunto, las
valoraciones positivas alcanzan el 21,8%, frente al 22,1% del semestre anterior, con
una reduccién de apenas 0,3 puntos porcentuales. Por su parte, las expectativas

3,5% 9% 3,5% a% negativas pasan del 24,9% al 22,4%, aunque aumenta el peso de quienes anticipan
; ian " " 0 0
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor e situacion “mucho peor”, del3,5% al 49%.
Adicionalmente, el Indlice de Expectativas de Futuro, expresado en puntos x 100, pasa
de -2,8 puntos en el segundo semestre de 2025 a -1,9 puntos en el primer semestre
de 2026. Aunque el indicador permanece en valores negativos, muestra una leve
mejora referente a las expectativas de futuro en comparacion con el observado en la
" 202351 2023S2  2024S1  2024S2  2025S1 202552 2026 S1 edicién anterior.
5 \ [ En conjunto, los resultados reflejan unas expectativas relativamente estables. A pesar
0 \ / \ de un entorno condicionado por shocks externos cada vez mas frecuentes, los
5 e economistas parecen reconocer cierta capacidad de resiliencia y adaptacién de la
\ / economia espafiola. Esta lectura resulta coherente con un contexto macroeconémico
10 \ / en el que las dltimas actualizaciones sittan el crecimiento del PIB para 2026 en el
15 \ / 2,7% y el IPCen el 3,2%.
-20
25 \./
-30 V
35
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PERSONAL (SEGUN GENERO)

La opinién mayoritaria, tanto entre hombres como entre mujeres, sigue siendo
o que la situacion econdmica personal no ha variado. En el primer semestre de
69,2% 2026, el 61,2% de los hombres y el 69,2% de las mujeres califican su
61.2% situacion como “sin cambios”, frente al 57,1% y el 58%, respectivamente,
en comparacién con el barémetro anterior.

PRIMER SEMESTRE 2026

En cuanto a la percepcién de empeoramiento, la diferencia por sexo se reduce

respecto al semestre anterior. Entre las mujeres, el 20,2% considera que su

situacion ha empeorado, al sumar “mucho peor” (6,4%) y “algo peor”

(13,8%), frente al 28,5% registrado en el sequndo semestre de 2025. En el

caso de los hombres, esta proporcion se situa en el 18,5% (“mucho peor”,
16,4% 3,5%; “algo peor”, 15,0%), en linea con el 18,1% del anterior.
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15,0%13 8%

6.4% 7,4% _— Por otro lado, la percepcion de mejora desciende en ambos grupos. El 20,3%
o, . . Iy . " B "
S,5% ©%32%  de |os hombres considera que su situacion ha mejorado (“algo mejor”,

=i 16,4%; "mucho mejor”, 3,9%), frente al 24,8% del sequndo semestre de
2025. Entre las mujeres, esta proporcion se sitta en el 10,6% ("algo mejor”,
7,4%; "mucho mejor”, 3,2%), por debajo del 13,5% registrado en el
semestre anterior.

mHombre = Mujer

En relacion con las expectativas de futuro, la estabilidad continda siendo la
56,6% respuesta con mayor peso tanto entre hombres como entre mujeres. En el primer
9 52,1% semestre de 2026, el 56,6% de los hombres y el 52,1% de las mujeres
consideran que su situacién econdmica se mantendra sin cambios en los
proximos seis meses, frente al 54,0% y el 48,2%, respectivamente, en el
segundo semestre de 2025.

En cuanto a las expectativas negativas, se reduce la diferencia por sexo respecto

al semestre anterior. Entre las mujeres, el 29,7% prevé un empeoramiento de

22,3% su situacion econdmica (“mucho peor”, 7,4%; "algo peor”, 22,3%), por debajo

. 18,?%160% del 38,4% registrado en el seqgundo semestre de 2025. En el caso de los

’ hombres, esta proporcion se sitta en el 20,8% (“mucho peor”, 4,4%; “algo

7,4% —-— peor”, 16,4%), ligeramente por debajo del 21,8% del semestre anterior.
i \ 21% Por otro lado, las expectativas positivas presentan una evolucién distinta por
| [ sexo. El 22,6% de los hombres anticipa una mejora de su economia personal
("algo mejor”, 18,7%; “mucho mejor”, 3,9%), frente al 24,2% del sequndo
semestre de 2025. Entre las mujeres, esta proporcion aumenta hasta el 18,1%

mHombre = Mujer . - )
("algo mejor”, 16,0%; “mucho mejor”, 2,1%), frente al 13,4% del anterior.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PERSONAL (SEGUN SITUACION LABORAL)

o Al analizar la situacion econdmica en comparacién con hace seis
meses y seqgun el perfil profesional, observamos que, de nuevo, la

Jubiadore sffe IS T percepcion de estabilidad gana peso respecto al segundo semestre

de 2025 en la mayoria de los colectivos. Este aumento se aprecia
en desemplec [ 202 especialmente entre las personas activas por cuenta ajena del sector
privado, donde pasa del 56,9% al 69,4%, y entre las personas en
En activo por cuenta propia Jicc I desempleo, cuya percepcion de no observar cambios aumenta del
42,8% al 53,3%.
En paralelo, entre los activos por cuenta ajena del sector privado se
reduce tanto la percepcion de empeoramiento, del 20,4% al 15,3%,
En activo por cuenta ajena (sector privado) 7 SR EE T como la de mejora, del 22,7% al 15,3%, lo que muestra un
desplazamiento hacia la categoria “igual”. Entre los activos por
cuenta propia, los cambios son mas moderados: el empeoramiento
baja del 21% al 19,4% y la mejora pasa del 22,4% al 20,1%.

Por Ultimo, el colectivo de personas en desempleo concentra la
percepcién de empeoramiento mas elevada, con un 46,7%, y no
registra respuestas en las categorias de mejora.

PRIMER SEMESTRE 2026
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mMucho peor =Algo peor mlgual mAlgo mejor mMucho mejor

Con respecto a las expectativas de futuro segtn el perfil profesional,

o la situacion estable o sin cambios relevantes gana peso en la mayoria
- e de los colectivos. El aumento se observa especialmente entre las

e I personas en desempleo, donde pasa del 42,8% al 60,1%, y entre los

| jubilados, del 54,1% al 62,5%. También aumenta entre los activos

En cesempleo |0 80.1% 0.0% 133% por cuenta ajena del sector privado, del 50% al 55,9%, y en el sector

Jubiadofa

publico, del 44% al 48,6%. Entre los activos por cuenta propia se

osaa% s mantiene practicamente sin cambios, con un 54,3%.

En activo por cuenta propia

Las expectativas negativas se reducen en todos los perfiles, con una

En activo por cuenta ajena (sector pobiico) | G 4856% % disminucién mas marcada entre las personas en desempleo (del
42,9% al 26,6%). También descienden entre los jubilados (del 27,9%

w I al 22,7%) y entre los activos por cuenta ajena del sector privado (del
— ’ 26,5% al 21,6%). En el sector publico, aunque bajan del 32% al

28,6%, siguen siendo las mas elevadas.

En activo por cuentaajena (sector privado)

mMuchopeor mAlgopeor wsigual mAlgomejor =Muchomejor . . . ,
En cuanto a las expectativas de mejora, el cambio mas relevante se

observa en los activos por cuenta ajena del sector publico, donde las
respuestas positivas descienden del 36% al 22,8%. En el resto, las
variaciones son similares a las observadas en el barémetro anterior.

D Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia




=81 BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

= 4 SITUACION ECONOMICA - PERSONAL (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)
g o Respecto a la situacién econémica de hace seis meses, se observa un
% sMuchopeor wAlgopeor wlgual mAlgomejor  mMuchomejor aumento en las expectativas de la estabilidad en comparacién con el

segundo semestre de 2025 en varios sectores. El cambio se concentra en

0.0% - comercio, donde la categorfa “igual” pasa del 25% al 83,3%, y en
. . ensefanza, que aumenta del 38,1% al 60,7%. En sentido contrario, la
industria reducia su estabilidad, del 60% al 55,3%.

En las expectativas de mejora, el cambio principal se observaba en comercio,

P 074 n donde no se observan respuestas positivas, frente al 50 % del semestre

| i 55.3% s48% 5% anterior. También descienden en ensefianza, del 28,6 % al 10,7 %, mientras
gaen T i e s4n  que los servicios aumentan del 16,7 % al 27,3 %.

En cuanto a las expectativas negativas, la industria registra el aumento mas
marcado, al pasar del 16% al 27,5%, esta evolucion podia estar vinculada

a la preocupacién por posibles incrementos de costes energéticos y de
. . suministros derivados de las tensiones geopoliticas internacionales,
especialmente las asociadas al conflicto entre Irdn y Estados Unidos. En

bncsprhrid Comerio  Ensefanza Industria Seclor Bancaro Sector Pubico  Senicios  comercio, el aumento de la estabilidad podia explicarse por los acuerdos
alcanzados entre la Unién Europea y Estados Unidos en materia arancelaria,
que podrian estar reduciendo la incertidumbre en las relaciones comerciales
entre ambos mercados.
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o mMuchopeor mAlgopeor wigual  mAlgomejor  mMuchomsjor De cara a los préximos seis meses, las expectativas por sectores de actividad
no muestran cambios respecto al sequndo semestre de 2025. La expectativa

de estabilidad mantiene mas peso en el sector bancario (61%), la industria

. (60%), los servicios (55%) y asesoria y consultoria (54,6%). En niveles
inferiores se sittan el sector publico (39,2%), el grupo “otro” (39,3%) y la
ensefianza (38,1%), mientras que el comercio mantiene el menor porcentaje
de respuestas en esta categoria (25%).

En cuanto a las expectativas de mejora, el comercio continda registrando el

9

39.3% 61,0% 39.2% porcentaje mas elevado, con un 50% de respuestas positivas, repartidas
[ entre "algo mejor” (25%) y “mucho mejor” (25%). Le siguen sector publico
(34,7%), el grupo “otro" (32,1%), ensenanza (28,6%), industria (24%),

sector bancario (22,3 %), asesoria y consultoria (20,8%) y servicios (16,7%).
. Por el contrario, las expectativas negativas siguen concentrandose en
ensenanza (33,3%), seguida del grupo “otro” (28,6%), servicios (28,3%) y

Asesoria / Comercio Ensefanza Industia tro Sector Bancario Sector Publico Serwc:ios sector pUb/ICO (26,1%). La industria y el sector bancario mantienen
sngins porcentajes inferiores, con un 16% y un 16,7%, respectivamente.

9 ’) Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia




BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PERSONAL (SEGUN EDAD)

Por edad, se observa un aumento de la estabilidad o sin cambios relevantes
en casi todos los grupos respecto al sequndo semestre de 2025. El cambio se

o mMucho peor  mAlgo peor wlgual wAlgo mejor mMucho mejor concentra en los menores de 30 afios, donde la categoria “igual” pasa del
30,7% al 75%. También aumenta entre las personas de 45 a 60 afios, del

0,0% 52,7% al 59,3%, y entre los mayores de 60 afios, del 62,6% al 65,3%. En el

- - - grupo de 30 a 44 afios, la estabilidad se mantiene practicamente sin cambios,
conun 61,8%.

75.0% En cuanto a las percepciones negativas, el descenso se observa en la mayoria

o de los tramos de edad. Entre los menores de 30 afios, el empeoramiento baja

del 38,5% al 25%, mientras que en el grupo de 45 a 60 afios desciende del

24,4% al 21%. También se reduce entre las personas de 30 a 44 afios, del

17,3% al 14,7%. En cambio, entre los mayores de 60 afios aumenta

ligeramente, del 15,5% al 17,2%.
- - - Respecto a las percepciones de mejora, el cambio mas relevante se produce

entre los menores de 30 afios, donde desaparecen las respuestas positivas,

PRIMER SEMESTRE 2026
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Entre 30 y 44 an Entre 45 y 60 an Mas de 60 an M de 30 an . .
S Bl s S Lonily RPN AN frente al 30,8% registrado en el segundo semestre de 2025. También
disminuyen entre los mayores de 60 afios, del 21,9% al 17,5%, y entre las
personas de 45 a 60 afios, del 22,9% al 19,7%. En sentido contrario, el grupo
6 de 30 a 44 afios aumenta del 21,1% al 23,5°%.
®Mucho peor ®Algo peor wlgual mwAlgo mejor ®Mucho mejor En relacion con las expectativas de futuro por edad, el cambio con mayor incidencia

se observa en los menores de 30 afios y en el grupo de 30 a 44 afios. Entre los
menores de 30 afios, las expectativas de optimismo pasan del 30,8% al 50%,
mientras que las negativas descienden del 30,8% al 12,5%. En el grupo de 30 a
44 afios, las respuestas positivas aumentan del 34,6% al 41,2% y las negativas se
reducen del 25% al 8,8%.

La estabilidad gana peso especialmente entre las personas de 30 a 44 afios, al
pasar del 40,4% al 50%. En los demas grupos, las variaciones en la categoria
“igual” son menores: se mantiene en torno al 50% entre las personas de 45 a 60
afios y supera el 60% entre los mayores de 60 afios.

50.7% 61.5%

Por el contrario, entre los mayores de 60 afios se observa un desplazamiento menos
favorable, concretamente las expectativas positivas bajan del 20,2% al 16,4%,

mientras que las negativas aumentan ligeramente del 20,6% al 22,1%. En el grupo
de 45 a 60 afos, las variaciones son mas contenidas, con una reduccion de las
; expectativas negativas del 28,5% al 25,1% y un aumento de las positivas del
Entre 30 y 44 afios Entre45 y60afios Mas de60 afios  Menorde 30 afios 20,7% al 24,2%.

’;_‘ ’» Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia
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(TR 9 ¢Como considera la situacion econémica actual de su provincia respecto hace 6 meses?
® =
S o, 45.7%
= 45,1% Segundo semestre 2025
g B Primer semestre 2026
~E , A nivel provincial, la percepcién de estabilidad se mantiene como la respuesta
(- 27,6% 28>% CON Mayor peso con poca variacion con respecto al sequndo semestre de 2025,
eaa al pasar del 45,1% al 45,7%.
18,9% 19 . . . y
0 Sin embargo, se observa desplazamiento hacia una valoracién menos favorable,
las respuestas negativas pasan del 33,7% al 34,4%, mientras que las
percepciones de mejora descienden del 21,2% al 19,9%.
6.1% 5,9%
- 23% 1,9%
—
Mucho peor Algo peor Iqual Algo mejor Mucho mejor Esta evolucion también se refleja en el indlice de Evolucion Econdmica Reciente

de la provincia, que pasa de -16,3 puntos en el seqgundo semestre de 2025 a

-18,5 puntos en el primer semestre de 2026. Aunque el cambio no altera la

202351 202352 202451 202452 202551 202552 2026 S1 estructura general de las respuestas, el indicador muestra un deterioro de 2,2

0 puntos y mantiene la valoracion agregada de la economia provincial en terreno
5 negativo.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL

O En los préximos 6 meses ; Como cree que sera la situacion econémica de su provincia, en comparacion con la actualidad?

32,6%
13,7%
6,8% i%

Mucho peor

-10
-15
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-55
-60

45,3%
40,0%

Segundo semestre 2025

M Primer semestre 2026
36,6%

14,2%

Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor

2023 ST 2023S2 202451 202452 202551 202552 2026 S1

I 1.6% 1,19%
LANES

Para los préximos seis meses, las expectativas sobre la economia provincial muestran
un menor optimismo respecto al sequndo semestre de 2025.

La estabilidad deja de ser la categoria con mayor peso, al pasar del 45,3% al 40%,
mientras que las respuestas negativas aumentan del 39,4% al 44,6%. Este
incremento se explica tanto por el avance de “algo peor” (32,6% a 36,6%) como
por el aumento de “mucho peor” (6,8% a 8,0%).

Por el contrario, las expectativas de mejora se mantienen sin variacion relevante, con
un 15,3% en ambos semestres. En conjunto, los datos apuntan a un desplazamiento
desde la estabilidad hacia una valoracién menos favorable, sin avance de las
respuestas positivas.

Esta evolucion se refleja también en el indice de Expectativas Econdmicas de la
provincia, que desciende de -29,3 puntos en el segundo semestre de 2025 a -36,2
puntos en el primer semestre de 2026, lo que supone una caida de 6,9 puntos y
mantiene el indicador en terreno negativo.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL (SEGUN GENERO)
13/

9,6%
5,10%)

Mucho peor

17.0%

6,0%

Mucho peor

46,60%
1.5%
37.2%
26,60%
19,90%
9,6%
Algo peor Ilgual Algo mejor
mHombre wMujer
40,4% 38.9%
36,7%6,2% o
15,7%
7.4%
Algo peor Igual Algo mejor
mHombre wMujer

1,80% 2,1%
=
Mucho mejor

1.2%

—_—
Mucho mejor

1.1%

Con respecto a hace seis meses, la percepcion de estabilidad aumenta
entre las mujeres, al pasar del 33% en el sequndo semestre de 2025
al 41,5% en el primer semestre de 2026. Entre los hombres, la
categoria “igual” se mantiene practicamente estable.

El cambio mas relevante se observa en la percepcion de empeoramiento
por sexo. Entre las mujeres, las respuestas negativas se reducen del
56,3% al 46,8%, aunque siguen situandose por encima de las
registradas entre los hombres. En el caso de estos Ultimos, el
empeoramiento aumenta ligeramente, del 28,6% al 31,7%. Con ello,
la brecha entre hombres y mujeres en la percepcion negativa se reduce
respecto al semestre anterior.

Por otro lado, las percepciones de mejora presentan variaciones
menores.

Para los préximos seis meses, las expectativas sobre la economfa
provincial muestran un deterioro entre los hombres respecto al sequndo
semestre de 2025. La estabilidad desciende del 47% al 40,4%,
mientras que las respuestas negativas aumentan del 36,6% al 42,7%.
Este cambio reduce la distancia con las mujeres, cuyo porcentaje de
expectativas negativas se mantiene en niveles superiores, pasando del
51,8% al 53,2%.

Entre las mujeres, el cambio mas relevante se observa en la
composicion de las respuestas negativas, aumenta la categoria “mucho
peor”, del 13,4% al 17%, aunque el porcentaje total de
empeoramiento varia menos que entre los hombres.

En cuanto a las expectativas de mejora, no se observan avances, entre
los hombres se mantienen en torno al 17%, mientras que entre las
mujeres descienden del 10,7% al 8,5%.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL (SEGUN SITUACION LABORAL)

9 Jubisaors [ e T Al considerar la situacion econdmica provincial segln la
situacion profesional, el cambio con mayor incidencia se

En dessmpico | : : B observa entre las personas en desempleo. La percepcion de

S — — r— estabilidad desciende del 85,7% en el sequndo semestre

de 2025 al 53,3% en el primer semestre de 2026, mientras

En activo par cuenta ajena (sector pobiico) 2 GGG 485% s 114% que las respuestas de empeoramiento aumentan hasta el

40%. Ademas, aparece un 6,7% de respuestas en la

En acto poccionasons (oo pivace) | o a2

categoria de mejora, frente a la ausencia de registros en el

mhucho peor ®Algo peor =lgual wAlgo mejor  ®Mucho mejor semestre anterior.

Entre los activos por cuenta ajena del sector privado también se aprecia un deterioro en la percepcién de la economia provincial, la estabilidad baja del 46,2% al 38,8%, mientras
que las respuestas negativas aumentan hasta el 42,3%. En este grupo, las percepciones de mejora se mantienen practicamente sin cambios.

En sentido contrario, entre los jubilados aumenta la estabilidad, del 37,8% al 45,5%, y se reducen las respuestas negativas, del 31,1% al 26,1%. En el sector publico, la estabilidad

se mantiene en torno al 48%, aunque las percepciones de mejora descienden del 32% al 25,7%.

En dasempleo

En activo por cuenta propia

En activa por cuanta ajena {sechor pd blico)

5

En activo por cuentaajena (sector privado)

sMuchopeor sflgopeor wigual msAlgomsor = Muchomejor

De cara a los préximos seis meses, la percepcion
sobre la economia provincial muestra menor
optimismo de manera generalizada segun la
situacion profesional. El cambio mas relevante se
observa entre las personas en desempleo, la
estabilidad desciende del 71,4% en el segundo
semestre de 2025 al 40% en el primer semestre
de 2026, mientras que las valoraciones negativas
aumentan del 28,6% al 46,7%.

También aumentan las expectativas negativas
entre los activos por cuenta ajena del sector

publico, del 32,0% al 45,7%, y entre los asalariados del sector privado, del 40,2% al 48,6%. Entre los jubilados, las respuestas de empeoramiento pasan del 31,2% al 41%,

acompafiadas de una reduccién de las expectativas de mejora, del 24,6% al 18,1%.

En conjunto, los datos apuntan a un desplazamiento desde la estabilidad hacia valoraciones menos favorables, especialmente en desempleo, sector publico y sector privado.
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SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

9 Por sector de actividad, la evolucion de la economia
. . - . provincial respecto a los seis meses anteriores muestra
cambios en comercio, ensefianza e industria. La

”

PRIMER SEMESTRE 2026

pérdida de optimismo mas acusada se observa en
comercio, donde las valoraciones negativas aumentan
del 25% en el sequndo semestre de 2025 al 66,7%
en el primer semestre de 2026, mientras que la

estabilidad desciende del 75% al 16,6%.

También se incrementan las valoraciones negativas en
ensenanza, del 33,3% al 39,3%, aunque este sector
registra al mismo tiempo un aumento de las

Asasoria | consukoria Comercio Ensefianza Industia Sectee Bancario Sector Publoo Sanicios feSpUQStaS de mE]Ofa, del 190/0 al 32’1(%) En el SeCtOf

mHmpr. mAgRE mEL sligamger chamyp: bancario, las percepciones menos favorables pasan

del 38,9% al 42,9%, manteniéndose como uno de los sectores con mayor peso de respuestas negativas. En sentido contrario, la industria reduce las valoraciones negativas del

36% al 27,6% y aumenta la estabilidad del 40% al 58,6%. En asesoria y consultoria, servicios y sector publico los cambios son mas contenidos, sin alterar de forma sustancial la

lectura general. En conjunto, los datos apuntan a un menor optimismo concentrado en comercio y, en menor medida, en ensefianza y sector bancario, mientras que la industria
muestra una evolucion hacia una mayor estabilidad.
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En relacion con las expectativas para los proximos seis meses,

o “ . - - . . los datos por sector de actividad reflejan una mayor presencia
_ de valoraciones desfavorables, con especial presencia en
l S comercio. En este sector, las respuestas negativas aumentan

del 50% en el segundo semestre de 2025 al 83,3% en el

I primer semestre de 2026, mientras que la estabilidad
i L desaparece como categoria de respuesta.

La industria también registra un cambio importante: las
expectativas de mejora descienden del 32% al 10,3%, al
tiempo que aumentan las respuestas de estabilidad, del 32%
al 48,3%, y las valoraciones negativas, del 36% al 41,4%.
En el sector pablico, aunque las respuestas de mejora siguen

38.0% 32.2% 8% 476%

Asesaria / Comercio Ensefianza Industria Secior Bancario  Sector Piblico Servicios siendo las mas elevadas entre los sectores dism]nuyen del
consultoria o o . ! .
- N ot A e = e 34,8% al 25%, junto con un incremento de las valoraciones
- §l r - r r r .
SRR RANeIESE RIGEE NnRRtD RIS negativas, del 30,4% al 35,7%.

También aumentan las expectativas negativas en ensefianza, del 33,4% al 46,4%, y en asesoria y consultoria, del 42,1% al 47,8%. En el sector bancario, las respuestas negativas
se mantienen en niveles elevados, pasando del 44,5% al 47,6%. En servicios, los cambios son mas reducidos, con una estabilidad que se mantiene por encima del 50%. En
conjunto, los datos sugieren un menor optimismo de las expectativas sobre la economia provincial en los préximos 6 meses, especialmente observable en comercio, industria,
enseflanza y asesoria y consultoria.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - PROVINCIAL (SEGUN EDAD)

Entre 30 y 44 afios Entre 45 y 60 afios Mas de 60 anos Me nor de 30 afios

mMucho peor mAlgo peor w=lgual wAlgo mejor =Mucho mejor

O === - ‘ 0,0%:

Entre 30 y 44 afos Entre 45 y 60 afios Mas de B0 afios Me nor de 30 afios

mMucho peor mAlgo peor Igual mAlgo mejor mMucho mejor

A 83

La division por tramos de edad muestra que, en el primer semestre de 2026,
la estabilidad continta siendo la opcién mas frecuente. EI cambio se
observa en el grupo de entre 30 y 44 afios, donde la estabilidad desciende
del 59,6% en el sequndo semestre de 2025 al 47,1%, mientras que las
valoraciones negativas aumentan del 26,9% al 35,3%.

Entre los menores de 30 afios se produce un cambio en sentido contrario,
las respuestas de estabilidad aumentan del 46,1% al 62,5%, mientras que
las valoraciones negativas descienden del 46,2% al 37,5%. No obstante,
en este grupo no se registran respuestas de mejora.

En los tramos de 45 a 60 afios y mayores de 60 afios, los cambios son mas
contenidos. En el primero, las valoraciones negativas se mantienen en torno
al 40%, mientras que en los mayores de 60 afios aumentan del 26,9% al
29,4% vy las respuestas de mejora descienden del 25,7% al 21%. En
conjunto, los datos mantienen la estabilidad como respuesta principal,
aungue con un mayor peso de las valoraciones negativas entre las personas
de 30 a 44 afios.

De cara a la evolucion en los proximos meses, la percepcion de estabilidad
sigue concentrando buena parte de las respuestas, aunque con diferencias
por tramo de edad. Entre las personas de 30 a 44 afios, la estabilidad aumenta
del 51,9% en el segundo semestre de 2025 al 55,9% en el primer semestre
de 2026, mientras que las valoraciones negativas se sitdan en el 38,3%.

El cambio se observa entre los menores de 30 afios, donde las valoraciones
negativas descienden del 46,2% al 25%, al tiempo que la estabilidad alcanza
el 75%. No obstante, en este grupo no se registran expectativas de mejora.

Por el contrario, el grupo de 45 a 60 afios mantiene la proporcién de
respuestas negativas mas elevada, que pasa del 46,6% al 50,7%. Entre los
mayores de 60 afios, las expectativas de mejora descienden del 17,6% al
14,9%, mientras que las valoraciones negativas alcanzan el 40,8%.

En conjunto, los datos muestran una estabilidad mayor entre los menores de
30 afios y las personas de 30 a 44 afios, frente a un aumento de las
expectativas de empeoramiento en el tramo de 45 a 60 afios.
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El cambio se observa en el aumento de las percepciones de empeoramiento, que
20,5% pasan del 34,5% al 36, 1%, mientras que las percepciones de mejora descienden
= 19,9% del 22,2% al 20,8%. Esta evolucion responde al aumento de las respuestas

“algo peor” y “mucho peor”, junto con la reduccién de la categoria “mucho
mejor”.
52% 5.7%
- 1,7% 0,9%
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8 SITUACION ECONOMICA - AUTONOMICA
—
= . - . .
g = 9 {Como considera la situacion econdmica actual de su Comunidad Auténoma respecto hace 6 meses?
&
g 43,3% 43,1% Segundo semestre 2025 Al valorar la evolucion de su comunidad auténoma respecto a hace seis meses,
T} _ la proporcion de quienes consideran que la situacién se ha mantenido igual
E B Primer semestre 2026 apenas varia, al pasar del 43,3% en el sequndo semestre de 2025 al 43,1% en
N el primer semestre de 2026.
= 29,3% 304%
(3~
e

Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor
Adicionalmente, el Indlice de Evolucion Econdmica Reciente (CCAA), expresado en
puntos x 100, mantiene su trayectoria negativa. Tras situarse en -15,8 puntos
202351 202352 202451 202452 202551 202552 2026 S1 en el segundo semestre de 2025, desciende hasta -20,1 puntos en el primer
0 semestre de 2026, lo que supone una caida de 4,3 puntos. En conjunto, los datos
-5 apuntan a una percepcion de continuidad en la estabilidad, pero con un
-10 desplazamiento hacia valoraciones de menor optimismo.
-15
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31,4% semestre de 2026, lo que supone una reduccién de 6,2 puntos porcentuales.
El principal cambio se observa en el aumento de las opiniones negativas, que pasan
del 38,5% al 44,2%. Este incremento se explica, sobre todo, por el avance de la
15,8% 16,5% categoria “algo peor”, del 31,4% al 36,6%. En cambio, las percepciones positivas
se mantienen sin variaciones relevantes, al pasar del 17,5% al 18%.
71% 7,6%
. 1,7% 1 5%
—
Mucho peor Algo peor lgual Algo mejor Mucho mejor

Adicionalmente, el indice de Expectativas Economicas (CCAA), expresado en puntos
x 100, refuerza esta lectura. Tras situarse en -26,4 puntos en el sequndo semestre
202351 2023S2 202451 202452 202551 202552 2026 S1 de 2025, desciende hasta -32,3 puntos en el primer semestre de 2026, lo que
0 representa una caida de 5,9 puntos. En conjunto, los datos apuntan a una pérdida
de peso de la estabilidad y a un aumento de las expectativas de menor optimismo
-10 sobre la economia autonémica.
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CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - AUTONOMICA (SEGUN GENERO)

44.8%
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I 35,0%

~11.7%

21.7%
Algo mejor
Mujer
18,0%
9,6%
Algo mejor
Mujer

0,7% 1%

Mucho mejor

1,6%1,1%
i
Mucho mejor

Segln el andlisis por género, las mujeres siguen concentrando un mayor peso
de valoraciones negativas sobre la evolucién de la economia de su comunidad
autoénoma, aunque la diferencia respecto a los hombres se reduce. En el primer
semestre de 2026, el 51% de las mujeres considera que la situacién ha
empeorado, frente al 54,5% registrado en el segundo semestre de 2025. En el
caso de los hombres, las percepciones negativas aumentan del 29,9% al 32,8%.

En cuanto a la estabilidad, los cambios son reducidos: entre los hombres se
mantiene en torno al 45%, mientras que entre las mujeres pasa del 34,8% al
35,2%. Las percepciones de mejora descienden entre los hombres, del 25,1%
al 22,4%, mientras que aumentan entre las mujeres, del 10,7% al 13,8%.

En conjunto, los datos mantienen una percepcion mas negativa entre las mujeres,
aungue con una reduccion de la brecha por género respecto al semestre anterior.

En relacién con las expectativas a corto plazo, la estabilidad pierde peso entre
los hombres, al pasar del 46% en el sequndo semestre de 2025 al 38,2% en el
primer semestre de 2026. Entre las mujeres, esta percepcién apenas varia,
situandose en el 35% frente al 35,7% del semestre anterior.

El principal cambio se observa en el aumento de las expectativas de
empeoramiento. Entre los hombres, estas respuestas pasan del 35,5% al 42%,
mientras que entre las mujeres aumentan del 51,8% al 54,3%. Por tanto, las
mujeres siguen concentrando una mayor proporcién de valoraciones negativas,
aunque la diferencia por género se reduce respecto al semestre anterior.

En cuanto a las expectativas de mejora, los hombres registran un leve aumento,
del 18,5% al 19,6%, mientras que entre las mujeres descienden del 12,5% al
10,7%. En conjunto, los datos apuntan a un aumento de las expectativas de
empeoramiento en ambos grupos, con mayor pérdida de estabilidad entre los
hombres y mantenimiento de una valoracién mas negativa entre las mujeres.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - AUTONOMICA (SEGUN SITUACION LABORAL)

en e | =
En activo por cuenta propia — ﬁ‘i&ﬁ\ _
En activo por cuenta ajena (sector plblico) 2_ ’W% _%
En activo por cuenta ajena (sector privado) _

mMucho peor = Algo peor Igual mAlgo mejor = Mucho mejor

Los porcentajes por situacion laboral muestran que, en el
primer semestre de 2026, la estabilidad sigue teniendo
mayor peso en la valoracion de la economia de la
comunidad auténoma, aunque pierde presencia entre las
personas en desempleo. En este colectivo, la proporcion que
considera que la situacion se ha mantenido igual desciende
del 71,4% en el sequndo semestre de 2025 al 53,3% en el
primer semestre de 2026. El cambio se observa también en
los activos por cuenta ajena del sector privado, donde las
percepciones negativas aumentan del 35,6% al 4 %. En
cambio, entre los jubilados se reduce el peso de estas
respuestas, del 37,7% al 28,5%, al tiempo que las
percepciones de mejora alcanzan el 28,4%.

Entre los empleados del sector publico, las respuestas de mejora pasan del 36% al 31,4%, aunque continGan situdndose entre los porcentajes mas altos por situacién laboral.
En los trabajadores por cuenta propia, las percepciones negativas se mantienen practicamente sin cambios, al pasar del 35% al 34,6%.

En conjunto, los datos reflejan un aumento de las valoraciones negativas en el sector privado y una pérdida de estabilidad entre las personas en desempleo, mientras que los

jubilados presentan una reduccién de las respuestas de empeoramiento.

(6 suvtacors. | 6 Coam

En activo por cuenta ajena (sector piblico) _ 31.5% _
En activo por cuenia ajena (sector privaco) | cserwe -

s Mucho peor  mAlgo peor Igual mAlgo mejor = Mucho mejor

Al considerar las previsiones de futuro, se observa un
desplazamiento hacia expectativas de empeoramiento en
comparacion con el sequndo semestre de 2025. El cambio
de mayor variacion se registra entre las personas en
desempleo, las respuestas negativas pasan del 14,3% al
40%, mientras que las expectativas de mejora descienden
del 28,6% al 13,4%.

También aumentan las valoraciones negativas entre
quienes trabajan por cuenta ajena en el sector privado, del
38,6% al 48,6%, y entre quienes trabajan en el sector
publico, del 32% al 40%. En el caso de los trabajadores

por cuenta propia, el empeoramiento pasa del 40% al 43,9%, manteniéndose como uno de los colectivos con mayor concentracion de respuestas negativas. En conjunto, los
datos apuntan a una reduccién de la expectativa de estabilidad en la mayoria de los colectivos y a un aumento de las previsiones de empeoramiento, especialmente entre las

personas en desempleo, los asalariados del sector privado y los trabajadores del sector publico.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - AUTONOMICA (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

ﬂ.ﬁ% 45.5%

Asesoria/ Comercm Ensefianza Industria Sector Bancario  Seclor Publico Servicios
consultoria

mMucho peor wmAlgo peor =ligual wmAlgo mejor = Mucho mejor

Respecto a la valoracién de la situacion econdmica de la
comunidad auténoma en los Ultimos seis meses, los cambios por
sector muestran una evolucion diferenciada respecto al segundo
semestre de 2025. El cambio con mayor variacién se registra en
el comercio, donde las percepciones de empeoramiento pasan del
25% al 50%, mientras que la estabilidad desciende del 75% al
33,3%.

En ensefianza, el empeoramiento se mantiene en niveles similares,
pasando del 38,1% al 39,3%, aunque aumenta el peso de las
percepciones de mejora, del 23,8% al 35,7%. También aumentan
las respuestas de mejora en el sector bancario, del 16,7% al
28,6%, y en otras actividades, del 21,4% al 31%.

Por el contrario, en el sector publico las percepciones de mejora descienden del 39,1% al 32,1%, al tiempo que aumentan las valoraciones de empeoramiento, del 26% al 35,7%.
En servicios también se reduce la percepcidn de mejora, del 33,3% al 23,6%, aunque aumenta la estabilidad, del 33,3% al 45,5%.

op Illlll

a74%

Asesaria | Comercio Ensefanza Industia Sector Bancaro  Sector Publico Sewvicios
consultoria

mMuchopeor wAlgopeor lgual wmAlgomejor mMuchomegor

De cara a la posible evolucién de la economia autonémica en los
proximos seis meses, se observa un aumento de las expectativas de
empeoramiento en varios sectores respecto al segundo semestre de
2025. El cambio con mas variacion se registra en comercio donde
las respuestas negativas pasan del 25% al 83,3%, mientras que la
estabilidad desciende del 75% al 0%. También aumentan las
expectativas de empeoramiento en ensefianza, del 33,4% al 50%,
y en asesorfa/consultoria, del 40,9% al 47,5%. En la industria, el
cambio se concentra en la reduccion de las expectativas de mejora,
que pasan del 36% al 13,8%, aunque aumenta la estabilidad
hasta el 44,9%.

En sentido contrario, el sector bancario reduce sus expectativas de
empeoramiento, del 50% al 42,9%, y aumenta las de mejora, del
16,7% al 28,6%. El sector publico mantiene el porcentaje mas
alto de mejora esperada, con un 35,8%, aunque por debajo del
39,1% registrado en el semestre anterior.

Estas percepciones de empeoramiento pueden explicarse, en parte, por el aumento de la inflacion derivado de las disrupciones en los mercados energéticos y de las interrupciones
en las cadenas de suministro. A ello se suma la incertidumbre asociada a la duracion del conflicto bélico y a sus posibles efectos sobre las infraestructuras petroleras, factores que

continuan condicionando las expectativas econémicas de los distintos sectores.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - AUTONOMICA (SEGUN EDAD)

g 0,0%. De acuerdo con los datos, las personas mayores de 60 afios contintian
9 - siendo quienes, en mayor proporcion, consideran que la situacion
375% econoémica de su comunidad auténoma ha mejorado, aunque el

porcentaje desciende del 27,3% al 22,5%. En el extremo opuesto se
situan los menores de 30 afios, que no registran respuestas de mejora

39.8% 45.8% en el primer semestre de 2026.
En cuanto a las percepciones negativas, el mayor porcentaje se observa
entre los menores de 30 afios, que pasan del 46,2% al 62,5%.
También aumenta el empeoramiento entre las personas de entre 30 y
44 afios, del 26,9% al 38,2%, dejando de ser el grupo con menor
proporcién de valoraciones negativas.

Entre 30 y 44 afios Entre 45 y 60 afios Mas de 60 afios Menor de 30 afios En conjunto, los datos muestran un aumento de las respuestas de
empeoramiento en los grupos de menor edad, mientras que las
nINERRESr MAGO RSO WISURL AR molor Wi maar personas mayores de 60 afios mantienen el mayor porcentaje de
mejora y pasan a registrar el menor porcentaje de percepciones
negativas, con un 31,7%.
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la opcién con mayor peso entre las personas de 30 a 44 afios, aunque desciende del
53,9% al 50%. En cambio, entre las personas de 45 a 60 afios deja de predominar la
estabilidad, que cae hasta el 30,9%, frente a un 48,5% de expectativas de
empeoramiento.

0 0,0%: Con respecto a las expectativas para los proximos seis meses, se observan cambios por
" 20% . - _ edad en comparacion con el segundo semestre de 2025. La estabilidad continta siendo

El cambio més relevante se registra entre los menores de 30 afios: la expectativa de
estabilidad aumenta hasta el 75%, mientras que las percepciones de mejora
desaparecen, tras haber alcanzado el 23,1% en el semestre anterior. Por su parte, las
personas mayores de 60 afios muestran un aumento de las expectativas negativas, que
se sitian en el 41,2%.

En conjunto, los datos apuntan a un desplazamiento hacia expectativas de
empeoramiento en los tramos de 45 a 60 afios y mayores de 60 afios, mientras que
entre los menores de 30 afios se refuerza la percepcion de estabilidad.

Entre 30 y 44 afios Entre 45 y 60 afios Mas de 60 afios Me nor de 30 afios

mMucho peor mAlgo peor mligual mAlgo mejor =Mucho mejor
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—E SITUACION ECONOMICA - ESPANA
L
& = o ¢Como considera la situacion econémica actual de Espafia respecto hace 6 meses?
® =
— 43,5% Segundo semestre 2025 En rel;?ooln con I.a Iperc.epmon sobre la situacién econémica ne.monal, la opcién
s 40,6% . mayoritaria continia siendo que esta ha empeorado. En el primer semestre de
E W Primer semestre 2026 2026, esta valoracion alcanza el 60% de las respuestas, frente al 57,8% registrado
- en el segundo semestre de 2025, considerando conjuntamente las categorias “algo
E 26,9% 28,0% peor” y “mucho peor”. Este aumento se explica por el avance de la categoria “algo
aa peor”, que pasa del 40,6% al 43,5%, mientras que “mucho peor” se reduce del
17,2% al 16,5%.
17.2% 16,5%
12.5% De forma paralela, la percepcion de estabilidad aumenta del 26,9% al 28%. En
9,7% cambio, las valoraciones de mejora disminuyen, con una reduccion conjunta de las
respuestas “algo mejor” y “mucho mejor”, que pasan del 15,3% al 12%.
2.8% 2,3%
[
Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

Fsta evolucion se refleja también en el Indice de Evolucion Econémica Reciente de
Espafa, que permanece en valores negativos durante todo el periodo analizado.
2023S1T 202352 2024S1 2024S2 2025S1 202552 2026 S1 Tras situarse en -62,5 puntos en el sequndo semestre de 2025, el indice desciende

-20 hasta -66,8 puntos en el primer semestre de 2026.

g R—

-60

I — v

-100

D Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia




”

PRIMER SEMESTRE 2026

- —
(—
(T
(L
(—)
T
—
E
(—)
T
[
(- -

BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - ESPANA

0 En los proximos 6 meses ; Como cree que sera la situacion econdmica de Espaia, en comparacion con la actualidad?

43,8% Segundo semestre 2025

M Primer semestre 2026

40,3%
26,7%
25,1%
20,7% 20,5%
10,69
,6% 9.3%
]

Mucho peor Algo peor Igual Algo mejor Mucho mejor

2023S1 202352 202451 202452 202551 202552 2026 S1

-40

-60

-80

-100

'8)

En cuanto a las expectativas para los proximos seis meses sobre la economia
nacional, la percepcion con mayor peso continta siendo que la situacién
empeorara. En el primer semestre de 2026, esta valoracion alcanza el 64,3 % de
las respuestas, frente al 61 % registrado en el sequndo semestre de 2025,
considerando conjuntamente las categorias “algo peor” y “mucho peor”. Este
aumento se explica por el incremento de la opcién “algo peor”, que pasa del
40,3 % al 43,8 %, mientras que “mucho peor” se mantiene en niveles similares,
al pasar del 20,7 % al 20,5 %.

De forma paralela, la proporcion de quienes consideran que la situacion
permanecerd igual desciende del 26,7 % al 25,1 %. Las expectativas positivas
también se reducen, al pasar del 12,3 % al 10,6 %, con descensos tanto en “algo
mejor” (del 10,6 % al 9,3 %) como en “mucho mejor” (del 1,7 % al 1,3 %).

Esta evolucién se refleja en el indice de Expectativas Econdmicas de Espafia, que
mantiene valores negativos durante todo el periodo analizado. Tras situarse en
-67,7 puntos en el sequndo semestre de 2025, el indice desciende hasta -72,9
puntos en el primer semestre de 2026, lo que indica un deterioro adicional de
las expectativas sobre el horizonte inmediato.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - ESPANA (SEGUN GENERO)

7]

26,6%

14,30%

Mucho peor

8

351%

17,30%

Mucho peor

43,2094 7%
29,60%
21,3%
10,60%
53%
Algo peor Igual Algo mejor
mHombre =Mujer
45,70%
35,1%
24,90%5,5%
10,50%
I - 4,3%
Algo peor Igual Algo mejor
mHombre = Mujer

2,30% 2,1%
./

Mucho mejor

1.60%0‘0%
—

Mu cho mejor

Al valorar las expectativas sobre la evolucion de la situacion econémica de
Espafia, se mantiene la diferencia entre hombres y mujeres. La percepcion de
empeoramiento continta situdndose por encima entre las mujeres, con un
71,3%, frente al 57,5% registrado entre los hombres.

Respecto al segundo semestre de 2025, el aumento de las expectativas
negativas es similar en ambos grupos: pasa del 55,1% al 57,5% entre los
hombres y del 68,8% al 71,3% entre las mujeres. En paralelo, las expectativas
de mejora descienden en ambos casos, aunque la reduccién es mayor entre los
hombres, al pasar del 16,8% al 12,9%.

En cuanto a la estabilidad, el porcentaje aumenta entre los hombres, del 28,1%
al 29,6%, mientras que entre las mujeres desciende del 22,3% al 21,3%. En
conjunto, los datos mantienen una percepcion de empeoramiento mas
concentrada entre las mujeres y muestran una reduccion de las expectativas
de mejora.

En los proximos seis meses, la percepcion de empeoramiento de la situacion
econdmica nacional aumenta tanto entre hombres como entre mujeres respecto
al sequndo semestre de 2025. Entre los hombres pasa del 59,5% al 63%,
mientras que entre las mujeres se eleva del 66,9% al 70,2%, manteniéndose
una mayor concentracion de expectativas negativas en este Ultimo grupo.

El cambio mas relevante se observa en las expectativas de mejora entre las
mujeres, que descienden del 8% al 4,3%, sin registros en la categorfa “mucho
mejor”. Entre los hombres, las respuestas de mejora también se reducen,
aunque en menor medida, del 13,3% al 12,1%.

En cuanto a la estabilidad, entre los hombres disminuye del 27,2% al 24,9%,
mientras que entre las mujeres se mantiene en niveles similares, al pasar del
25,1% al 25,5%. En conjunto, los datos muestran un aumento de las
expectativas de empeoramiento y una reduccion de las previsiones de mejora,
especialmente entre las mujeres.

Servicio de Estudios - Consejo General de Economistas de Espafia

25




PRIMER SEMESTRE 2026

- —
(—
(T
(L
(—)
T
—
E
(—)
T
[
(- -

BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - ESPANA (SEGUN SITUACIGN LABORAL)

o Jubilado/a
En desempleo
En activo por cuenta propia

En activo por cuenta ajena (sector publico)

En adtivo por cuenta ajena (sector privado)

= Mucho peor

s e

e s 31.4%

[Ata%20-

s noe T2

= Algo peor Ilgual mAlgo mejor =Mucho mejor

Independientemente de la situacion laboral, predomina
la percepcion de que la economia espafiola ha
empeorado en los Ultimos seis meses. Respecto al
segundo semestre de 2025, el aumento mas relevante
se registra entre las personas en desempleo, donde las
valoraciones negativas pasan del 42,9% al 73,3%,
aunque la categoria “mucho peor” desciende del
28,6% al 20%.

Entre los jubilados también se observa un cambio de
composicién, la estabilidad deja de ser la opcién
mayoritaria, al descender del 37,7% al 27,2%,
mientras que las percepciones de empeoramiento

aumentan del 45,9% al 52,3%. En los activos por cuenta ajena del sector privado, el empeoramiento sube del 62,2% al 65,7%, manteniéndose como uno de los colectivos con
mayor concentracidn de respuestas negativas. En el sector publico y entre los trabajadores por cuenta propia, las variaciones son mas moderadas: las percepciones de
empeoramiento pasan del 52% al 54,3% y del 59,5% al 60,1%, respectivamente. En conjunto, los datos muestran una extension de las valoraciones negativas, especialmente
entre las personas en desempleo y los jubilados.

8

28,1%

m Mucho peor

mAlgo peor migual mAlgo mejor = Mucho mejor

En lo que se refiere a las perspectivas de futuro, se
observa un aumento de las expectativas de
empeoramiento en varios colectivos respecto al segundo
semestre de 2025. El cambio mas relevante se registra
entre las personas en desempleo, la percepcion de
estabilidad desciende del 57,1% al 13,3%, mientras que
las respuestas negativas aumentan hasta el 73,4%.

También se aprecia un incremento de las expectativas de
empeoramiento entre los activos por cuenta ajena del
sector privado, que alcanzan el 72%, y entre los
empleados del sector publico, donde se sitdan en el
65,7%. En este Ultimo colectivo, ademas, las expectativas

de mejora descienden del 24% al 8,6%. Entre los activos por cuenta propia, la percepcién de empeoramiento se mantiene en el 63,3%, sin cambios respecto al barémetro
anterior. En el caso de los jubilados, aumenta la expectativa de mejora hasta el 20,4%, aunque las valoraciones negativas contintian siendo mayoritarias, con un 55,7%.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION ECONOMICA - ESPANA (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

o 0% Al analizar la situacion econémica actual de Espafia por sectores,
‘ 167% - . - . l - las opiniones de empeoramiento contintan concentrando la

mayor proporcién de respuestas en la mayoria de los casos.

Respecto al segundo semestre de 2025, el aumento con mayor

] \ 21.5% ., . " "
Tl — variacion se registra en el sector agrupado como “otro”, donde
las valoraciones negativas pasan del 46,5% al 57,1%.
También aumenta la percepcion de empeoramiento en comercio,
del 75% al 83,3%, manteniéndose sin respuestas de mejora.
En industria, las valoraciones negativas pasan del 60% al

Asesoria | Comercio Ensefianza Industia Otro Sector Bancaro  Sector Publco Samvicios

constitoria 65,5%, mientras que en asesoria y consultoria aumentan del
mMuchopeor mAlgopeor lgual wAlgomejor mMuchomejor 59,10/0 al 61,60/0

En sentido contrario, servicios reduce la percepcion de empeoramiento, del 56,7% al 52,7%, y el sector publico pasa del 52,2% al 50%. En ensefianza, la estabilidad pierde peso
respecto al semestre anterior, al pasar del 33,4% al 28,6%, mientras que las respuestas de empeoramiento alcanzan el 60,7%.

Con vistas a los préximos seis meses, las expectativas sobre la

0,0%

%;; 69% - . l - situacion economica de Espafia muestran un desplazamiento
' 24.1% | == _ o hacia el empeoramiento en varios sectores. El cambio principal
28.6% W‘%ﬁ N se observa en comercio, donde las valoraciones negativas pasan
del 50% al 83,3%, mientras que la estabilidad desciende del

50% al 16,7% y no se registran respuestas de mejora.
También aumenta la percepcién de empeoramiento en industria,
del 60% al 69%, acompafiada de una reduccién de las
expectativas de mejora, que pasan del 24% al 6,9%. En
servicios, las respuestas negativas se incrementan del 58,4% al
iy ey Rumme e SecorBancarn SedorPibien - Seniees 63,6%, mientras que en asesoria y consultoria se mantienen en

mMuchopeor wmAlgopeor laual wAloomeior mMuchomeior niveles similares, al pasar del 62:7% al 64,1%.

En el sector bancario, las expectativas de empeoramiento apenas varian, del 61,1% al 61,9%, aunque aumenta la proporcion de respuestas de mejora hasta el 19%. En conjunto,
comercio, ensefianza e industria concentran los mayores porcentajes de expectativas negativas.
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—
igual que en el semestre anterior, y con independencia de la edad, la opinion
& = Al'igual g | ior, y con independencia de la edad, la opini¢
® o o - - ‘ ﬁ mayoritaria refleja una percepcién negativa sobre el comportamiento de la
E economfa espafiola en los Ultimos seis meses. Las valoraciones de empeoramiento
s 35,3% 24.2% 30,9% vuelven a concentrarse entre los menores de 30 afios, donde aumentan del 69,3%
= al 75%.
‘E El cambio mas relevante se observa en el grupo de entre 30y 44 afios, donde las
respuestas positivas descienden del 19,2% al 11,7%. También disminuyen las
(- p positivas descienden del 19,2% al 11,7%. También disminuyen |
aa percepciones favorables entre los mayores de 60 afios, del 16% al 11,8%, y entre
las personas de 45 a 60 afios, del 13,7% al 12,1%.
En conjunto, los datos mantienen una lectura de empeoramiento en todos los
Entre 30 y44anos Entre45y60afos  Mas de60 afos Menor de 30 afios tramos de edad, con mayor concentracion entre los menores de 30 afios y una
y y

- VR - UL WO S0 . SO W7 1. WO W reduccion de las percepciones de mejora respecto al sequndo semestre de 2025.

Con respecto a los proximos seis meses, predomina la percepcion de que la

ﬂ ﬁ situacion econdmica espafiola serd “algo peor” o “mucho peor” en todos los

D grupos de edad. Las valoraciones negativas contindan siendo mas elevadas entre

los menores de 30 afios, aunque descienden del 77 % al 75 %. El grupo de entre

30 y 44 afios se sitla en niveles proximos, con un 73,6% de expectativas de
empeoramiento.

i s

El cambio mas relevante se observa en las expectativas positivas del grupo de
entre 30 y 44 afios, que se reducen del 15,4% al 8,8%. Entre los mayores de 60
afios también disminuyen, del 13,4% al 10,6%, mientras que entre las personas
de 45 a 60 afios se mantienen en el 10,8%.

En el caso de los menores de 30 afios, las expectativas de mejora aumentan del
7,7% al 12,5%, aunque las valoraciones negativas siguen siendo mayoritarias.
En conjunto, los datos mantienen una lectura de empeoramiento en todos los
mMucho peor mAlgo peor migual mAlgo mejor mMucho mejor tramos de edad, con mayor concentracion entre los menores de 30 afios y el grupo
de entre 30y 44 afios.

Entre 30 y 44 afios Entre 45 y 60 afios Mas de 60 afios Me nor de 30 afios
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - RESUMEN

SITUACION ECONOMICA ACTUAL RESPECTO HACE 6 MESES

34,4%

Provincia 45,7%

19,9%

Comunidad

Auténoma %

60,0%
Espafa 28,0%
12,0%

B Ha empeorado M Sigue igual @ Ha mejorado

En resumen, la valoracion varia segun el nivel territorial. A escala nacional, se
mantiene la mayor concentracion de percepciones de empeoramiento, que
aumentan del 57,8% al 60 % respecto al segundo semestre de 2025. Al mismo
tiempo, las respuestas de mejora descienden del 15,3% al 12%, mientras que la
estabilidad o sin cambios aumenta hasta el 28%.

En el ambito de las comunidades auténomas, las opiniones contintian mostrando
un reparto mas equilibrado, aunque también con cierto aumento de las
percepciones de empeoramiento, que pasan del 34,5% al 36,1%. La estabilidad
se mantiene practicamente sin cambios, en el 43,1%, mientras que las respuestas
de mejora descienden del 22,2% al 20,8%.

A nivel provincial, la estabilidad sigue siendo la opcién con mayor peso, con un
45,7%. No obstante, también se observa una ligera reduccion de las respuestas
de mejora, del 21,2% al 19,9%, junto con un aumento del empeoramiento, del
33,7% al 34,4%.

PERSPECTIVAS DE LA SITUACION ECONOMICA EN LOS
PROXIMOS 6 MESES

44,6%
Provincia 40,1%

comunidaq NN 7Y
Auténoma
18,0%
44,2%
tparc T
18,0%

M Empeorara Il Sequird igual I Mejorara

De cara a los proximos seis meses, se observa un aumento de las expectativas de
empeoramiento en los niveles autonémico y provincial respecto al sequndo semestre
de 2025. En las comunidades auténomas, las respuestas que anticipan un deterioro
pasan del 38,5% al 44,2%, mientras que la estabilidad desciende del 44% al 37,8%.

A nivel provincial, también se reduce la expectativa de estabilidad, que pasa del
45,3% al 40,1%, al tiempo que las respuestas de empeoramiento aumentan del
39,4% al 44,6%. Las expectativas de mejora se mantienen sin variacion, en el
15,3%.

A escala nacional, segun los datos actuales, las expectativas se distribuyen entre un
44,2% que prevé un empeoramiento, un 37,8% que considera que la situacion
seguird igual y un 18,0% que anticipa una mejora. En conjunto, los datos apuntan
a una reduccién de la estabilidad esperada, con mayor peso de las previsiones de
empeoramiento.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION ECONOMICA - RESUMEN

iNDICE DE EVOLUCION ECONOMICA RECIENTE
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INDICE DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS
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El indlice de Evolucién Econdmica reciente muestra que la valoracion de la situacion
econdmica se sitla en terreno negativo en los tres niveles territoriales. En el primer
semestre de 2026, la percepcion mas negativa sigue concentrandose en el émbito
nacional, donde el indice desciende de -62,5 a -66,8 puntos. En las comunidades
auténomas también se observa un deterioro, de -15,8 a -20,1 puntos, mientras que a
nivel provincial el indice pasa de -16,3 a -18,5 puntos. La brecha entre Espafia y los
niveles autondmico y provincial se mantiene, aunque estos Ultimos también registran
un empeoramiento respecto al semestre anterior.

En cuanto al Indlice de Expectativas Econdmicas, el deterioro se extiende a los tres niveles.
Espafia continta registrando el valor mas negativo, al pasar de -67,7 a -72,9 puntos.
Sin embargo, el ajuste mas relevante se produce en el dmbito provincial, donde el indice
desciende de -29,3 a -36,2 puntos, sequido de las comunidades auténomas, que pasan
de -26,4 a -32,3 puntos. Este comportamiento indica que el empeoramiento de las
expectativas ya no se concentra solo en el plano nacional, sino que en parte se ha
trasladado con mayor intensidad que en barémetros anteriores a los niveles territoriales.

En términos generales, la trayectoria de los indices pone de manifiesto un incremento
de la incertidumbre, que podria vincularse, entre otros motivos, tanto a la energia
como a la inflacién, en un contexto marcado por el conflicto entre Irdny Estados Unidos,
el cierre del estrecho de Ormuz, la subida del precio del Brent hasta niveles cercanos
a los 100 dolares por barril, las disrupciones en las cadenas de suministro y el intenso
debate sobre la estabilidad gubernamental. A ello se suma el repunte del IPC, que pasa
del 2,3% en enero de 2026 al 3,2% en mayo, asi como el aumento de 0,25 puntos
porcentuales en el tipo de interés de referencia del BCE, con efectos sobre las
condiciones financieras a partir de junio. No obstante, en los Gltimos dias el precio del
Brent ha iniciado una tendencia descendente hasta situarse en torno a los 80 délares
por barril, impulsada por los anuncios de un posible acuerdo entre las partes, lo que
ha contribuido a moderar parcialmente las tensiones en los mercados energéticos.

Si bien Espafia cuenta con una exposicién menor al impacto energético directo por la
composicidn de su sistema energético y el peso de las fuentes renovables, las tensiones
inflacionarias pueden trasladarse a la economia a través de otros mecanismos, como
el encarecimiento de materias primas, fertilizantes y combustibles empleados en la
produccién agricola. Esto da lugar a una paradoja econémica, aunque la actividad y el
crecimiento contintan mostrando cierta resiliencia, los hogares experimentan una
pérdida progresiva de poder adquisitivo debido al aumento de los precios de bienes y
servicios de consumo cotidiano. En consecuencia, el deterioro de la capacidad de
compra de las familias contribuye a un empeoramiento de las expectativas econémicas,
especialmente en los dmbitos autondmico y provincial.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION COYUNTURAL Y PERSPECTIVAS - PARO

0 Respecto al paro, ;cree usted que el niimero de personas paradas disminuira o aumentara en los 6 proximos meses?

45,2% Segundo semestre 2025
42,3% .
B Primer semestre 2026
34.0% 33 494
16,1% 16.7%

‘IO

3.5% 6.1%

1,2% 1,5% -

]

Disminuird mucho  Disminuira algo Igual Aumentard algo  Aumentard mucho
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En el primer semestre de 2026 se observa un ajuste en las expectativas sobre
la evolucion del desempleo en los proximos seis meses. El porcentaje de
economistas que prevé una reduccion del paro aumenta del 17,3% al 18,2%
respecto al segundo semestre de 2025. En cambio, la percepcion de estabilidad
desciende del 45,2% al 42,3%.

Las previsiones de aumento del desempleo se incrementan del 37,5% al
39,5%, destacando el avance de la categoria “aumentara mucho”, que pasa
del 3,5% al 6,1%.

Esta evolucidn se produce en un contexto en el que el indice de evolucién de
la percepcion del paro se mantiene en valores negativos, lo que en este
indicador debe interpretarse como una sefial favorable, al asociarse con una
expectativa de menor desempleo. Tras situarse en -22,5 puntos en el segundo
semestre de 2025, el indice desciende hasta -25,9 puntos en el primer
semestre de 2026.

Esta lectura se enmarca en la evolucion de la afiliacion a la Seguridad Social,
que en mayo de 2026 alcanzd los 22,3 millones de afiliados, con una tasa
interanual de crecimiento del 2,54%. En conjunto, aunque aumenta la
proporcién de quienes anticipan un repunte del desempleo, el comportamiento
del indice y los datos de afiliacion apuntan a una percepcién compatible con
la continuidad en la creacién de empleo.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
SITUACION COYUNTURAL Y PERSPECTIVAS - PARO

0 47,8%

41,2%
33,9%
30,9%
18,0%
53%
1,6% 1 1%

Dlsmnuua mucho Dismnulré algo Seguira como ahora Aumentaraalgo Aun‘emara’l Mucho

mHombre mMujer

0 Jubilado/a _ 47.8% _
en cesempieo ||

En activo por cuenta propiaZ- . 41@% _

En activo por cuenta ajena {sedcrpﬂblicnﬂl,_.

En activo por cuenta ajena (sector privadnn,- . 47.8% _

mDisminuira mucho  wDisminuira algo Seguira como ahora mAumentara algo = Aumentard Mucho

(SEGUN GENERO)

En cuanto a las expectativas sobre el desempleo en los proximos seis meses, se
observa una reduccion de la brecha entre hombres y mujeres en las previsiones de
aumento del paro. Entre los hombres, quienes consideran que el desempleo
aumentara pasan del 36,2% al 39,2%, mientras que entre las mujeres descienden
del 42,9% al 40,5%.

La percepcidn de estabilidad evoluciona en sentido contrario segtn el género. Entre
los hombres disminuye del 45,1% al 41,2%, mientras que entre las mujeres
aumenta del 45,5% al 47,8%, convirtiéndose en la opcién con mayor peso en este

grupo.

En cuanto a las expectativas de reduccion del desempleo, los hombres siguen
registrando una proporcion superior, con un 19,6%, frente al 11,7% de las mujeres.
En conjunto, los datos mantienen una mayor expectativa de disminucién del paro
entre los hombres, mientras que entre las mujeres gana peso la estabilidad.

(SEGUN SITUACION LABORAL)

Por situacion profesional, las personas en desempleo contintian
concentrando la mayor proporcion de respuestas que anticipan un aumento
del paro, aunque esta percepcion desciende del 57,2% al 53,3% respecto
al sequndo semestre de 2025. Al mismo tiempo, en este colectivo aumenta
el porcentaje de quienes prevén una reduccion del desempleo, que alcanza
el 40%.

El cambio mas marcado se observa en el sector publico, donde la expectativa
de estabilidad cae del 56% al 37,1%, mientras que las previsiones de
aumento del paro se sittan en el 40%. Entre los jubilados también se reduce
la estabilidad, del 55,7% al 47,8%, y aumentan las respuestas que
anticipan un incremento del desempleo, del 23% al 30,6%.

Entre los trabajadores por cuenta ajena del sector privado, la estabilidad gana peso, pasando del 43,2% al 47,8%. En cambio, entre los trabajadores por cuenta propia se
mantiene un reparto entre estabilidad y aumento del paro, con un 41% y un 41,4%, respectivamente. En conjunto, los datos muestran una menor percepcion de estabilidad en
varios colectivos, aunque las personas en desempleo registran un aumento de las expectativas de reduccion del paro.
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=
-1 = Por sector de actividad, el comercio registra el cambio principal
(—]) respecto al sequndo semestre de 2025, las respuestas que anticipan
= un aumento del paro pasan del 100% al 33,3%, mientras que la
L) o estabilidad alcanza el 50% y las previsiones de disminucién se sitGan
E 428% : enel 16,7%.
\ 56,4% . . . ; .
E En sentido contrario, en asesoria y consultoria las expectativas de
S aumento del desempleo pasan del 38,3% al 41,5%. También destaca
a E el sector agrupado como “otro”, donde las respuestas que prevén un

Asesoria | Comercio Ensefianza Industia Otra Seclor Bancar  Sector Publico Servicios incremento del paro se sittian en el 45,2%. En ensenanza, el 46,5%
consultoria anticipa un aumento, concentrado principalmente en la categoria
mDisminuid muche  mDisminuir algo = Seguird como ahora  mAumertardalge  mAumentard Mucho "aumentara a|go"_

En cuanto a las expectativas de disminucién del desempleo, la industria presenta el porcentaje mas alto, con un 27,6%; seguida del sector publico, con un 28,6%, y del sector
bancario, con un 23,8%. Por su parte, la estabilidad pierde peso en el sector publico, al pasar del 61% al 46,4%, aunque continda siendo la opcién con mayor proporcion de
respuestas en este sector.

(9] (SEGUN EDAD)

En este semestre, las expectativas sobre el desempleo muestran un cambio relevante por grupo de edad.
Los menores de 30 afios dejan de concentrar las valoraciones mas desfavorables, las respuestas que
anticipan un aumento del paro descienden del 53,9% al 25%, mientras que la estabilidad alcanza el

75%. Este desplazamiento reduce el peso explicativo del desempleo juvenil en la lectura de esta oleada,
aunque contintia siendo un factor estructural del mercado laboral espafiol.

- En los grupos de entre 30y 44 afios y de entre 45 y 60 afios, la percepcion de aumento del desempleo
75.0% se sitlia en el 41,2% en ambos casos, con un peso similar de las respuestas de estabilidad. Entre las
' personas de 30 a 44 afios se observa una reduccién de las expectativas negativas respecto al 46,2%

registrado en el semestre anterior.
- o Por dltimo, los mayores de 60 afios mantienen una percepcion centrada en la estabilidad, aunque esta

Entre30 y44afos  Entre 45y 60 anos Mas de 80 afos Menor de 30 afios desciende del 49,6% al 45,8%. En conjunto, los datos muestran una menor concentracion de
mDisminuirdmucho  mDisminuirdalgo = Seguiré como ahora expectativas negativas entre los menores de 30 afios y una distribucién mas equilibrada entre estabilidad
mAumeniard aigo  wAumentard Mucho y aumento del paro en los grupos de edad intermedios.
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g = @ Respecto al ahorro ;cree usted que se podra ahorrar en su hogar en los préximos 6 meses?
=t & En relacion con las posibilidades de ahorro en los hogares durante los préximos
e Segundo semestre 2025 seis meses, las expectativas muestran un cambio respecto al semestre anterior. En
s 35,9% B Primer semestre 2026 el primer semestre de 2026, el porcentaje de respuestas que anticipan dificultades
0 para ahorrar ("no, con sequridad” y “probablemente no") se sitla en el 44,8%,
321% 34 40
- 31,4% frente al 46,4% registrado en el sequndo semestre de 2025. No obstante, dentro
28,1% - i w
L de este bloque aumenta la opcién “no, con seguridad”, que pasa del 10,5% al
3] 16,7%, mientras que “probablemente no” desciende del 35,9% al 28,1%.
ea e
16.7% , El cambio con mayor incidencia se observa en las expectativas de ahorro
15,7% ("probablemente si” y “si, con seguridad”), que caen del 43,7% al 23,1%. Este
10.5% 12,3% descenso se acompaiia de un aumento de la respuesta “no lo sé”, que pasa del
! 9,9% . . .
74% 9,9% al 32,1%, lo que refleja un desplazamiento desde las expectativas de ahorro
. hacia una mayor indefinicion sobre la capacidad de ahorrar en el corto plazo.
No, con seguridad  Probablemente no No lo sé Probablemente si Si, con seguridad » » . .
Esta evolucion se recoge también en el Indice de Expectativas de Ahorro, que pasa
de -0,9 puntos en el segundo semestre de 2025 a -31,0 puntos en el primer
202351 202352 202451 202452 202551 202552 2026 51 semestre de 2026, con una caida de 30,1 puntos. El resultado situa el indicador
10 en el nivel mas bajo de la serie desde 2023 S2 y muestra un deterioro de las
T A expectativas de ahorro, en un contexto condicionado por la inflacion, los tipos de
0 interés y la percepcion sobre la renta disponible de los hogares.
-5
B A W
-15
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES

SITUACION COYUNTURAL Y PERSPECTIVAS - AHORRO
(SEGUN GENERO)

33,60%
@ S Con respecto al género, al agrupar las respuestas positivas, los .hombres
iy alcanzan un 23,4%, frente al 22,3% registrado entre las mujeres. En
24.5% comparacién con el sequndo semestre de 2025, se observa una reduccién
de las expectativas de ahorro en ambos grupos, aunque el descenso es mas
— acusado entre los hombres, que pasan del 45,6% al 23,4%, mientras que

I 13.8% entre las mujeres el porcentaje se reduce del 37,5% al 22,3%.

PRIMER SEMESTRE 2026

25,5%

14,80%)

En sentido contrario, al considerar conjuntamente las respuestas negativas,
7.20% 25% las mujeres concentran un 53,2%, frente al 43 % observado entre los
I hombres. Este resultado amplia la diferencia entre ambos grupos respecto al
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semestre anterior, ya que entre las mujeres las respuestas negativas aumentan
ligeramente, mientras que entre los hombres se reducen. En el analisis por
HouFonaREued,  /PrabRblamen o Hoib:on Probablemente i Si, consequnidad — cateqorias, el cambio més relevante se observa en la respuesta “no lo sé”,
mHombre = Mujer que aumenta hasta el 33,6% entre los hombres y el 24,5% entre las mujeres.

Este desplazamiento indica que la pérdida de expectativas favorables se traslada, en mayor medida, hacia la incertidumbre, especialmente entre los hombres. Entre las
mujeres, ademas, aumenta el peso de “no, con sequridad”, que alcanza el 25,5%, frente al 14,8% registrado entre los hombres.

@ Jiubiladota _ mﬁ - (SEGUN SlTUACION LABORAL)
Por situacion profesional, el colectivo que presenta una mayor proporcion
encesemcieo || B de respuestas negativas es el de las personas en desempleo, con un 73,4%,
frente al 57,2% registrado en el segundo semestre de 2025. Este aumento
de 16,2 puntos concentra el cambio principal del periodo y sitda a este
grupo como el que muestra menor expectativa de ahorro. A continuacion,

aesw sew
25.7% T D S sitan los jubilados/as, con un 47,7%, y los trabajadores en activo por
T

En activo por cuenta propia

353%

En activo por cuenta agna (sector piblico)
cuenta ajena en el sector privado, con un 45,9%, aunque en ambos casos
las respuestas negativas se reducen respecto al semestre anterior.

En activo por cuenta agna (sector pnvado )

253%

En contraste, las expectativas de ahorro disminuyen en todos los colectivos.

widionipmmiin | sfiddtianmisn sNolosk | wRiisiemminsl  mElioon sebividi La caida es mayor entre los trabajadores por cuenta propia, que pasan del

46 % al 22,3%, y entre los jubilados/as, que descienden del 36,1% al 15,9%. También se reduce la proporcién de respuestas favorables entre los empleados del sector publico,

del 48,0% al 34,3%, y entre los trabajadores por cuenta ajena del sector privado, del 42,4% al 28,8%. En paralelo, aumenta el peso de la respuesta “no lo sé”, especialmente

entre los jubilados/as, con un 36,4%, y los trabajadores por cuenta propia, con un 35,3%, lo que apunta a una mayor incertidumbre sobre la capacidad de ahorro en los proximos
seis meses.
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pt & l . I I l l I I Dependiendo del sector de actividad, las perspectivas de ahorro muestran un
= desplazamiento respecto al semestre anterior. Las respuestas positivas se
a 30.0% ] reducen en los sectores que en el sequndo semestre de 2025 concentraban los
E 34,5% porcentajes mas elevados. En la industria pasan del 50,0% al 16,7%; en el
N—) comercio, del 56 % al 24,1%; en asesoria y consultoria, del 50 % al 23,8%; y
l‘a en ensefanza, del 56,5% al 39,3%.
aa En cuanto a las respuestas negativas, el sector bancario continlia concentrando
uno de los porcentajes mas elevados (52,4%) aunque por debajo del 67,9%
P e . T <R~ anterior. También destacan el comercio, con un 51,7%, y la industria, con un
consulioria 50 %, sector en el que las respuestas negativas aumentan frente al 25,0% del
=No, con seguridad  wProbablementeno  wNolosé  wProbablementesi S, con seguridad segundo semestre de 2025. En asesoria y consultoria se sitlan en el 47,6%,

mientras que en el sector publico alcanzan el 45,9% y en servicios el 42,8%. Aumenta el peso de la respuesta “no lo sé" en todos los sectores, con porcentajes superiores al 28%
en sector publico, industria, sector bancario, asesoria y consultoria, ensefanza y “otro”, lo que refleja mayor incertidumbre sobre la capacidad de ahorro en los proximos seis meses.

No, con seguridad  m Probablemente no = Nolo sé mProbablements si  wSi, con sequridad  POT tramos de edad, las expectativas de ahorro disminuyen en todos los grupos. Los
menores de 30 afios registran el mayor porcentaje de respuestas positivas, con un

. l las respuestas favorables no se traslada de forma generalizada hacia las opciones
negativas, sino hacia la incertidumbre, especialmente entre las personas de 45 a 60

38,3%,; sequidos de los mayores de 60 afios, con un 37,5%. A continuacion, se sittan
Me nor de 30 afios Entre 30 y 44 afios Entre 45 y 60 afics Mas da 60 afios 3705 donde la respuesta “no lo sé” alcanza el 39 6%

las personas de entre 30 y 44 afios (26,4%), y el grupo de entre 45y 60 afios (18,0%),
que presenta la reduccion mas amplia frente al semestre anterior (45%).

En cuanto a las percepciones negativas, el mayor porcentaje se observa entre los
mayores de 60 afios, con un 50 %, por encima del 38,5% registrado en el sequndo

semestre de 2025. Le siguen las personas de entre 30 y 44 afios (48,9%), y el grupo
l de entre 45y 60 afios (42,4%). Entre los menores de 30 afios, las respuestas negativas

se sitdan en el 35,3%, en linea con el semestre anterior. En conjunto, la reduccion de
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA PROVINCIA
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m En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su provincia?

Cones s [ T S
ecocelnege [ T S
e consno T A N T,

Al realizar el anélisis correspondiente al primer semestre de 2026, el precio de la energia pasa a ocupar la primera posicion entre los factores que afectan de forma intensa a la
competitividad de la economia provincial, con un 66,2% en la categoria “afecta mucho”, frente al 52,6% del semestre anterior. Este incremento desplaza a los costes salariales
y a la presion fiscal, que contintian entre los factores con mayor incidencia, aunque reducen su peso en la categoria de mayor impacto hasta el 63,8% y el 60,3%, respectivamente.

=
S
)
@
=
|
)
@
=
-
P =
]
-]

[0 Afecta poco

Junto a estos elementos, el apoyo al I+D-+i aumenta su presencia en la categoria de mayor impacto, hasta situarse en el 41,9%, en linea con la escasa dimensién de las empresas
(41,6%) y el nivel de consumo (41,4%), que se mantienen en niveles similares a los registrados en el semestre anterior. En el caso del paro, se mantiene el desplazamiento hacia
intensidades intermedias: el 53,5% considera que afecta moderadamente, mientras que el 29,8% lo sitla en la categoria de mayor impacto.

Por su parte, factores como el fraude y la formacién concentran sus respuestas en la categoria de impacto moderado, con un 46,2% y un 51,3%, respectivamente. En conjunto,
los datos muestran un cambio en la jerarquia de los factores de competitividad provincial, con un aumento del peso del precio de la energia y del apoyo al I+D+i, frente a una
reduccion de la presion fiscal y los costes salariales en la categoria de mayor impacto.
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@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

Escasadimension de las empresas _ 5y m' _
Apoya 10+ R 410% e S
Formacon [T 0% SRR
Favic N c20% ST
Nivel ge consume R 421% ST e
Preciode laencrgia ([ AN - BAT% B = - - R
Acceso a la finandacion — 40.6% _
Foo RGN 200 ([ITSISEI 278%
Costes Salariales | T0.8% [TTe0ORTIITE. aasn |
Presion Fiscal | BBS% e S .

= En active por cuenta ajena (sedor privado) mEn activo por cuenta ajena (sector plblico) = En acllvo por cuenta propia = En desempleo = Jubliadoia
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FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA PROVINCIA
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@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

El andlisis de los factores que afectan a la competitividad a nivel provincial por situacion profesional muestra que los costes salariales, la presion fiscal y el precio de la energia
concentran las medias mas altas en el primer semestre de 2026, con valores superiores a 2,5 en varios grupos. Al igual que en el semestre anterior, los activos por cuenta propia
presentan las mayores puntuaciones en costes salariales y presion fiscal, mientras que el precio de la energia adquiere mayor presencia entre los factores con mas incidencia
percibida, especialmente entre los asalariados del sector privado y del sector publico.

La prueba de Kruskal-Wallis mantiene diferencias estadisticamente significativas en presién fiscal y costes salariales, por lo que ambos factores contindan mostrando variaciones
segun la situacion profesional. No obstante, respecto al segundo semestre de 2025 se produce un cambio en el conjunto de factores con diferencias entre colectivos: el paro deja
de presentar significacion estadistica, mientras que el acceso a la financiacién y la formacion pasan a mostrar diferencias por situacion profesional. En estos dos Ultimos factores,
las diferencias son de menor intensidad que en presion fiscal y costes salariales.
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En el resto de factores (paro, precio de la energia, nivel de consumo, fraude, apoyo al 1+D+i y escasa dimension de las empresas) no se observan diferencias estadisticamente
significativas por situacion profesional. En conjunto, la comparacién entre semestres indica que la presion fiscal y los costes salariales mantienen su capacidad de diferenciacion
entre colectivos, mientras que el andlisis del primer semestre de 2026 incorpora nuevos matices en acceso a la financiacién y formacion, y muestra una percepcion mas compartida
del paro entre los distintos perfiles profesionales.

FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD, POR SITUACION PROFESIONAL

En activo por cuenta

Factor :E;-.;ﬁ;ro por cuenta propia 5: m::;:]”““ ajena (sector zt:;as)(m:or piblico)  |En desempleo (n=15) Jubilado/a (n=88) sIG
Presidn fiscal 2,61 2,52 2,34 247 2,32 -
Costes salariales 2,68 2,6 2,51 2,53 2,35 -
Paro 213 2,14 2,14 2.4| 2,07 -
Acceso a la financiacion 234 2,26 2,26 2,33 2,14 *
Precio de la energia 2,61 2,65 2,63 247 2,59 -
Nivel de consumo 2,37 241 2,48 2,4 2‘26| -
Fraude 2,09 2,13 2,09 1,93 2, 19| -
Formacion 2,32 221 2,09 1,93 2,35 -
Apoyo 1+D+i 2,24 224 2,31 24| 2,31 -
Escasa dimension de las empresas 2,29 2,36 24 2,13| 2,19| -

Diferencias significativas (*): p<0,1; (**): p<0,05; (***): p<0,01; (-) no significativa.
Escala 1-3: 1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho.

SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral).

Nota: “En desempleo” (n=7) presenta tamafio reducido.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA PROVINCIA

@ (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA PROVINCIA

@ (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

El andlisis de los factores que afectan a la competitividad a nivel provincial por sector de actividad muestra cambios respecto al semestre anterior. En el primer semestre de 2026,
las puntuaciones mas altas se concentran en el precio de la energfa, los costes salariales y la presion fiscal. El precio de la energia supera el valor de 2,50 en todos los sectores,
salvo en el sector publico, donde alcanza ese mismo valor, aunque no presenta diferencias estadisticamente significativas por sector.

PRIMER SEMESTRE 2026

La prueba de Kruskal-Wallis muestra diferencias estadisticamente significativas en presion fiscal y fraude. En el caso de la presion fiscal, la significacion alcanza el 5%, con
mayores puntuaciones en comercio, servicios y asesoria/consultoria, y menor puntuacion en el sector publico. Este resultado supone un cambio respecto al semestre anterior,
cuando la presion fiscal no presentaba diferencias significativas por sector. En el caso del fraude, se mantiene la significacion estadistica, con mayores puntuaciones en comercio
y ensefianza, frente a valores mas bajos en sector bancario, sector publico e industria.
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Por el contrario, los costes salariales dejan de mostrar diferencias estadisticamente significativas por sector, pese a registrar medias mas altas en comercio, asesoria/consultoria
e industria. También pierden significacion la formacién y el apoyo al I+D+i, que en el semestre anterior si mostraban diferencias entre sectores. En el resto de factores (paro,
acceso a la financiacion, precio de la energia, nivel de consumo, formacién, apoyo al I+D+iy escasa dimension empresarial) no se observan diferencias significativas, por lo que
su percepcién puede considerarse compartida entre los distintos sectores de actividad.

FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD, POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Sector Piblico Sector Bancario | Asesoria/consultor |Ensefianza
Factor (n=28) Industria (n=29) |Servicios (n=55)| Comercio (n=6) (n=21) ia (n=318) (n=28) Otro (n=42) siG
Presion fiscal 2,14 2,3 2.E| 2,83 2,52 2,58 2,39 2,45 "
Costes salariales 2,43 2,59 2,53 283 2,52 2,64 2,43 2,57 -
Paro 21 1,93 2,07 25 2,33 2,14 221 21 -
Acceso a la
finaraiaaas 2,29 2,03 2,25 2,67 2,05 23 2,21 24 -
Precio de la 25 2,59 2,62 2,67 2,67 26 2,68 2,69 £
energia
Rvel 0 25 2,24 2,36 2,67 2,33 2,38 2,21 238 3
consumo
Fraude 1,86 1,93 2,02 2,67 1,76 2,15 2,36 217 o
Formacién 2,25 2,31 22 2,17 2,19 23 2,21 2,26 -
Apoyo 1+D+i 2,39 2.3 2,16 25 2,24 2,22 2,39 2,48 -
Escasa
dimension de las 2,29 2,38 227 217 229 2,28 2,25 245 -
empresas
Leyenda y notas:

Escala 1-3: 1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho.
SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral). (*): p<0,10; (**): p<0,05; (***): p<0,01; (-): p20,10.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA (CAA
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PRIMER SEMESTRE 2026

@ En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su CCAA?

Escasa dimension de las empresas

A nivel de comunidades auténomas, los economistas sitian el precio de la energia como el factor con mayor incidencia en la competitividad regional. En el primer semestre de
2026, el 65,7% considera que “afecta mucho”, frente al 53,3% registrado en el semestre anterior, lo que supone un aumento de 12,4 puntos porcentuales y modifica la
ordenacion de los factores analizados.
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La presion fiscal y los costes salariales contintian entre los factores con mayor peso en la categoria “afecta mucho”, aunque ambos reducen su presencia respecto al semestre
anterior. La presion fiscal pasa del 64,6% al 57,5%, mientras que los costes salariales descienden del 67,0% al 63,8%. La escasa dimension de las empresas también reduce su
peso en la categoria de mayor impacto, del 45,5% al 42,1%, aunque mantiene una presencia similar a la del nivel de consumo, que se sitla en el 40,0%.

Por su parte, el fraude reduce su peso en la categoria "afecta poco”, del 23,4% al 19,0%, y concentra el mayor porcentaje en “afecta moderadamente” (48,7%). En el caso del
apoyo al I+D+i, disminuyen las respuestas de menor impacto, del 19,3% al 14,8%, mientras que el 41,2% lo situa en la categoria de mayor incidencia. En conjunto, los datos
muestran un desplazamiento hacia una mayor atencion al precio de la energia y al apoyo al I+D+i en el andlisis de la competitividad autondmica, junto con una reduccion del
peso relativo de la presion fiscal y los costes salariales en la categoria de mayor impacto.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA (C.AA.

PRIMER SEMESTRE 2026
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA (C.AA.
@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

A nivel de comunidades autonomas, el andlisis por situacion profesional muestra que los costes salariales, el precio de la energfa y la presion fiscal concentran las puntuaciones
mas altas en el primer semestre de 2026. Los activos por cuenta propia asignan las mayores valoraciones a los costes salariales (2,65), al precio de la energfa (2,60) y a la presion
fiscal (2,58), mientras que los asalariados del sector privado sittan el precio de la energia como el factor con mayor incidencia (2,67).

La prueba de Kruskal-Wallis mantiene diferencias estadisticamente significativas por situacion profesional en presion fiscal y costes salariales, ambos con p<0,01. En estos dos
factores, los activos por cuenta propia presentan las medias mas altas, mientras que los jubilados registran los valores mas bajos. Respecto al sequndo semestre de 2025, se
mantiene, por tanto, la diferenciacién entre colectivos en estos dos factores.

El cambio principal frente al semestre anterior se observa en el paro y en la escasa dimension de las empresas, que dejan de mostrar diferencias estadisticamente significativas
segun la situacion profesional. En el resto de factores (acceso a la financiacion, precio de la energia, nivel de consumo, fraude, formacién, apoyo al I+D+i y escasa dimension
empresarial) no se observan diferencias significativas entre grupos. En consecuencia, aunque el precio de la energia aumenta su presencia entre los factores con mayor puntuacion,
su percepcion presenta un patron compartido entre los distintos perfiles profesionales.

FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD, A NIVEL DE CCAA, POR SITUACION PROFESIONAL

EN acuvo por
En activo por
En activo por |cuenta ajena
cuenta ajena |En desempleo |Jubilado/a
Factor cuenta propia |(sector SIG
(sector publico)|(n=15) (n=88)
(n=278) privado) n=35)
{n=111) (
Presion fiscal 2,58 2,5 2,34 247 2,26 s
Costes salariales 2,65 2,59 2,6 2,53 2,33 e
Paro 2,21 2,18 2,23 247 2,09 -
Acceso a la financiacion 2,36 2,26 2,37 2,47 2,19 -
Precio de la energia 26 2,67 2,54 24 2,58 -
Nivel de consumo 2,36 2,33 2,43 2,53 2,25 -
Fraude 2,09 2,21 2,06 1,93 2,25 -
Formacion 23 2,24 22 2,07 237 -
Apoyo |+D+i 2,21 2,31 2,31 2,33 2,34 -
Escasa dimension de las empresas 2,27 2,33 2,37 2,2 23 -

Escala 1-3: 1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho.
SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral).
Nota: “En desempleo” (n=7) presenta tamario reducido.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA (C.AA.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA (C.AA.
@ (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

A nivel de comunidades autonomas, el andlisis por sector de actividad muestra que el precio de la energia, los costes salariales y la presion fiscal concentran las mayores
puntuaciones en el primer semestre de 2026. El precio de la energia alcanza sus valores mas altos en otros sectores, industria, ensefianza, comercio y sector bancario, mientras
que los costes salariales registran medias por encima de 2,45 en todos los sectores, con mayores puntuaciones en comercio, asesoria/consultoria y otros sectores.

PRIMER SEMESTRE 2026

La prueba de Kruskal-Wallis muestra diferencias por sector de actividad en presion fiscal, acceso a la financiacion y fraude. Respecto al segundo semestre de 2025, el acceso a
la financiacion mantiene significacion, aunque ahora en el umbral del 10%, con mayor puntuacion en comercio y sector pUblico. La presion fiscal, que en el semestre anterior no
presentaba diferencias significativas, pasa a situarse también en el umbral del 10%, con medias mas altas en comercio, sector bancario, servicios y asesoria/consultoria.
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El cambio principal se observa en el fraude, que pasa a mostrar diferencias significativas al 5%, con mayores puntuaciones en comercio y ensefianza, frente a valores mas bajos
en sector bancario, sector publico y servicios. Por el contrario, los costes salariales y el apoyo al I+D+i dejan de presentar diferencias significativas por sector. En el resto de
factores (paro, precio de la energfa, nivel de consumo, formacion, apoyo al I+D+iy escasa dimension empresarial) no se observan diferencias estadisticamente significativas, por
lo que su percepcion presenta un patrén compartido entre los distintos sectores.

FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD, A NIVEL DE CCAA, POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Factor ?::zt:;' Roued ::::;;"a (s:_r;:;'“ Comercio (n=6) Bancario ::;:':::‘;?8';'" f:_’g;’““ Otro (n=42)  |SIG
"Presion fiscal 2.21 2.31 2.56 2,83 2,57 253 2.29 2.43 .
S 25 2,52 2,49 2,67 2,48 2,62 2,46 26 3
Paro 214 2,07 2,07 2,67 2,33 2.21 2.21 2.21 2
Acceso ala

B 2,46 2,17 2,18 2,67 2.1 2,35 2,18 2,36 .
:::?:I:e a 2,39 2,69 2,56 2,67 2,67 2,58 2,68 2,74 -
;“;e:udn':n 2,54 2,24 2,29 25 2,38 2,35 2,25 2,31 "
Fraude 1,93 2,14 2 25 1,81 2,15 2,46 2.17 -
Formacion 2,29 2,21 2,18 217 2,38 2,31 2,25 2,29 R
ApOyO I+D+i 2,43 2,24 2.2 2,33 2,29 2,22 2,36 2,48 .
Escasa

‘dimension de las 2,32 2,38 2,22 217 2,38 2,27 2,36 24 -
‘empresas

Diferencias significativas (*): p<0,1; (**): p<0,05; (***): p<0,01; (-) no significativa.
Escala 1-3: 1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho.
SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral).
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE ESPANA
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PRIMER SEMESTRE 2026

@ En la situacion actual ;Como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia espaiiola?

resin v [ 7 S

A nivel nacional, los economistas contintian situando la presion fiscal y los costes salariales entre los factores con mayor incidencia sobre la competitividad de la economia
espafiola, aunque ambos reducen ligeramente su peso en la categoria “afecta mucho” respecto al semestre anterior. La presion fiscal pasa del 75,3% al 72,9%, mientras que
los costes salariales descienden del 72% al 69,8%. Pese a esta reduccion, ambos factores se mantienen en las primeras posiciones dentro del conjunto de variables analizadas.
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El cambio més relevante se observa en el precio de la energfa, que aumenta del 58,5% al 72,1% en la categoria "afecta mucho”, situdndose practicamente al mismo nivel que
la presion fiscal. También registran incrementos el paro, que pasa del 47,7% al 49,5%, el nivel de consumo, del 47,6% al 49,3%, y el acceso a la financiacion, del 46% al 47,1%,
aunque en estos casos las variaciones son de menor magnitud.

En el resto de factores, el fraude reduce el porcentaje de respuestas en "afecta poco”, del 16,5% al 12,7%, mientras que el apoyo al I+D-+i también disminuye en esta categoria,
del 15,1% al 11%. Al mismo tiempo, ambos alcanzan un 47,6% en “afecta mucho”, lo que indica una mayor presencia de estos factores en la percepcion de impacto sobre la
competitividad nacional. En conjunto, los datos muestran un desplazamiento hacia una mayor preocupacion por el precio de la energia y una distribucién mas concentrada de
respuestas en la categoria de mayor incidencia para la mayoria de los factores analizados.
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE ESPANA
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE ESPANA
(@ (SEGUN SITUACION LABORAL)

A nivel de Espafia, el analisis por situacion profesional muestra que la presion fiscal, los costes salariales y el precio de la energia concentran las puntuaciones mas altas entre
los factores que afectan a la competitividad. Los activos por cuenta propia asignan las mayores medias a la presion fiscal (2,73) y a los costes salariales (2,72), mientras que los
asalariados del sector publico sittian el precio de la energia como el factor con mayor incidencia (2,80).

PRIMER SEMESTRE 2026

La prueba de Kruskal-Wallis muestra diferencias por situacion profesional en presion fiscal, costes salariales y formacion. Respecto al sequndo semestre de 2025, los costes
salariales mantienen diferencias estadisticamente significativas entre colectivos, con medias mas altas entre los activos por cuenta propia y los asalariados del sector privado, y
valores mas bajos entre jubilados y personas en desempleo. La presion fiscal, que en el semestre anterior no presentaba diferencias significativas, pasa a situarse en el umbral
del 10%, mientras que la formacion incorpora significacién al 5%, con una media superior entre los jubilados y valores inferiores entre desempleados y asalariados del sector
publico.
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El cambio principal frente al semestre anterior se observa en el paro, que deja de mostrar diferencias estadisticamente significativas por situacion profesional. En el resto de
factores (acceso a la financiacion, precio de la energia, nivel de consumo, fraude, apoyo al I+D+i y escasa dimension empresarial) tampoco se observan diferencias significativas
entre grupos. En conjunto, la comparacion entre semestres indica que los costes salariales mantienen su capacidad de diferenciacion entre perfiles profesionales, mientras que
presion fiscal y formacion ganan peso en el andlisis estadistico y el paro pasa a presentar una percepcion mas compartida.

FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD, A NIVEL DE ESPANA, POR SITUACION PROFESIONAL

En activo por En actlvo_ el
Factor cuenta propta En activo por cuenta ajena| cuenta ajena| En desempleo Jubilado/a SIG
(sector privado) (n=111) (sector (n=15) (n=88)
frma il piiblico) (n=35)
Presion fiscal 2,73 2,69 2,66 2,67 2,51 =
Costes salariales 2,72 27 2,57 2,47 2,38 i
Paro 2,38 24 2,51 2,6 2,36 -
Acceso a la financiacién 2,45 2,42 2,51 24 2,28 -
Precio de la energia 2,67 2,72 2,8 2,53 2,67 -
[Nivel de consumo 2,46 2,51 2,46 2,53 2,39 -
Fraude 2,29 24 2,43 2,27 2,45 =
Formacion 2,38 2,32 2,14 2,13 2,51 -
Apoyo |+D+i 2,32 24 24 2,33 2,45 -
Escasa dimensioén de las empresas 2,31 241 2,49 2,2 2,39 -

Diferencias significativas (*): p<0,1; (**): p<0,05; (***): p<0,01; (-) no significativa.
Escala 1-3: 1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho.
SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral).
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FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE ESPANA

@ (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)
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BLOQUE 1 - CUESTIONES RECURRENTES
FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE ESPANA
(@ (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

A nivel de Espafia, el analisis por sector de actividad muestra que la presion fiscal, los costes salariales y el precio de la energia concentran las mayores puntuaciones medias
entre los factores que afectan a la competitividad. En el primer semestre de 2026, el precio de la energia alcanza valores superiores a 2,60 en todos los sectores, con las medias
mas elevadas en comercio, ensefianza e industria. La presion fiscal también se sittia por encima de 2,50 en todos los sectores, con puntuaciones mas altas en comercio, servicios
y asesoria/consultoria.

La prueba de Kruskal-Wallis no muestra diferencias estadisticamente significativas por sector de actividad en ninguno de los factores analizados. Este resultado supone un cambio
respecto al segundo semestre de 2025, cuando la formacion y el apoyo al I+D-+i si presentaban diferencias significativas en el umbral del 10%, con puntuaciones mas altas en
ensefianza y valores mas bajos en industria. En el semestre actual, estos dos factores dejan de mostrar diferencias asociadas al sector de actividad.

En consecuencia, para el conjunto de Espafia, la percepcion sobre los factores que afectan a la competitividad presenta un patrén compartido entre sectores. Aunque existen
variaciones en las medias, especialmente en precio de la energfa, presion fiscal y costes salariales, los resultados no permiten afirmar que dichas diferencias respondan al sector
de actividad. La comparacion entre semestres indica, por tanto, una reduccion de las diferencias sectoriales en los factores vinculados a capital humano e innovacion.

FACTORES QUE AFECTAN A LA COMPETITIVIDAD DE LA ECONOMIA DE ESPANA, POR SECTOR DE ACTIVIDAD

Factores que afectan a la competitividad de la economia de Espafa, por sector de actividad

Factor (s::;; Publico |, dustria (n=29) |Servicios (n=55) |Comercio (n=6) ?:::; Bancato 'm::;ﬁ';;""' mm Otro(n=42)  [SIG
Presion fiscal 2.61 266 2.73 283 257 2.7 2,57 2.64 -
Costes salariales 2,46 255 264 283 257 2,68 246 2,69 .
Paro 2,43 241 222 2,67 238 2,39 25 2,52 -
Accesoala

i 2,54 2,34 2,27 2,83 2,29 2,43 232 2,52 -
Precio de la

i 2,68 276 262 283 267 2,68 282 2,67 -
:oh:mas[udr:o 54 234 242 25 243 247, 243 25 :
Fraude 2,29 231 222 233 219 2,35 261 252 -
Formacion 232 228 233 217 224 2,39 232 245 E
Apoyo 4D+ 2,54 221 2,33 2,33 2,19 2,35 243 262 =
Escasa

dimension de las 2,46 245 2,31 2 243 2,31 246 2,52 s
empresas

Diferencias significativas (*): p<0,1; (**): p<0,05; (***): p<0,01; (-) no significativa.
Escala 1-3: 1=afecta poco; 2=afecta moderadamente; 3=afecta mucho.
SIG: prueba de Kruskal-Wallis (bilateral).
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

m iQué probabilidad asigna a que la economia espafiola registre, durante el resto de 2026, un escenario de bajo crecimiento con
inflacion por encima del objetivo del 2% (estanflacion)?

”

PRIMER SEMESTRE 2026

Probabilidad muy baja 3,6%

Probabilidad baja 11,8%
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Probabilidad media 20,7%
Probabilidad alta 38,7%

Probabilidad muy alta 25,2%

En relacion con la probabilidad de que la economia espafiola registre, durante el resto de 2026, un escenario de bajo crecimiento con inflacion por encima del objetivo del 2%,
la opinion de los economistas muestra una percepcion concentrada en los niveles altos de probabilidad. El 63,9% de las respuestas asigna a este escenario una probabilidad alta
o muy alta, al sumar las opciones “probabilidad alta” (38,7%) y "probabilidad muy alta” (25,2%). A este porcentaje se afiade un 20,7% que considera que la probabilidad es
media. En contraste, el 15,4% de los economistas asigna una probabilidad baja o muy baja, al sumar las opciones “probabilidad baja” (11,8%) y “probabilidad muy baja”
(3,6%).

En conjunto, los resultados reflejan una percepcion de riesgo elevada respecto a la posibilidad de que la economia espafiola afronte un escenario de bajo crecimiento con inflacion
por encima del objetivo. Esta valoracién parece sustentarse en varios factores que podrian afectar negativamente a la actividad econdmica y a la evolucion de los precios. Entre
ellos destacan las subidas de los tipos de interés por parte del Banco Central Europeo, que encarecen la financiacion y pueden frenar la inversion y el consumo; el repunte de la
inflacion, que reduce el poder adquisitivo de los hogares; el shock energético derivado de la escalada del conflicto con Iran y el cierre del estrecho de Ormuz, una de las principales
rutas mundiales para el transporte de petréleo y gas asi como por la ausencia o incertidumbre sobre la estabilidad regulatoria y gubernamental. La interrupcién del suministro
energético y el consiguiente aumento de los precios de la energia podrian trasladarse al conjunto de la economia, elevando los costes de produccion y reforzando las presiones
inflacionistas en un contexto donde el crecimiento econémico puede verse afectado.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

O (SEGUN GENERO)

37,2%

Al desagregar los resultados por género se observa que, entre las economistas, el

. 63,8% considera que esta posibilidad presenta una probabilidad alta o muy alta

S5 _ 2.9% ° “probabilidad alta” (37,2%) y " probabilidad muy alta” (26,6%), mientras que entre

20.2% los hombres este porcentaje se sitlia en el 63,9% (39% y 24,9%, respectivamente).

26.,6%

39%
21% I

probabilidad media 23,5% frente al 20,2% de los hombres, mientras que entre los
hombres es superior el peso de quienes asignan una probabilidad baja o muy baja

120% 40 0 . - Las mujeres presentan una mayor proporcion de respuestas en la categoria de
15,9% frente al 12,7%. En ambos grupos, las respuestas se concentran en las

Probabilidad muy Probabilidad baja  Probabilidad  Probabilidad alta Probabilidad muy categorias de probabilidad alta y muy alta, lo que refleja una percepcion compartida

baja media alta

mHombre =Mujer

mProbabiidad muy baja  mProbabilidad bag Probabiidad media mProbabiidad alta mProbabildad muy alta

sobre el riesgo de estanflacion durante el resto de 2026.

(SEGUN SITUACION LABORAL)

Al desagregar la opinién por situacion
profesional, se observa que la asignacion de
una probabilidad alta o muy alta a un
escenario de estanflacion predomina en todos
los colectivos, aunque con distinta intensidad.
Entre los ocupados del sector publico, el
68,5% considera que esta posibilidad
presenta una probabilidad alta o muy alta, al
sumar “probabilidad alta” (37,1%) vy
"probabilidad muy alta” (31,4%).

En el caso de las personas en desempleo, este porcentaje se situa en el 66,7% (26,7% y 40%, respectivamente), mientras que entre los trabajadores por cuenta ajena del sector

privado alcanza el 65,7% y entre quienes trabajan por cuenta propia el 65,5%. Entre los jubilados, la proporcién que asigna una probabilidad alta o muy alta se reduce al 54,6%,

con un mayor peso de la probabilidad media (28,4%). En conjunto, los datos muestran que la percepcion del riesgo de bajo crecimiento con inflacion por encima del objetivo del

2% se concentra en las categorias de probabilidad alta y muy alta, con menor intensidad entre los jubilados.
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(— ] o= Al desagregar los resultados por sector de actividad, la
g = asignacion de una probabilidad alta o muy alta a un escenario
& de estanflacién se mantiene como la opcién predominante
E en la mayorfa de los sectores, aunque con diferencias en
s intensidad. Comercio concentra el mayor porcentaje, con un
-J i . o e 83,3% de respuestas en estas categorias —"“probabilidad
E B ‘ 280% . ” . % — T alta” (50%) y "probabilidad muy alta” (33,3%)-, si bien este
\E 'ml ] | 6% .W; B BT% resultado debe interpretarse con cautela por el tamafio
(-] [ == : muestral del sector. Le sigue la industria, con un 72,4%,
ea osiial - . - impulsada por el peso de la probabilidad muy alta (37,9%).
Asesoria [ consultoria Camercio Ensefianza Industra Otro Sector Bancaro Sector Publco Serviclos En serwc,os' |a proporoén alcanza el 65:4%: m|entras que en
mProbabikdad muy baja m Probabiidad bag « Probabildad meda , , e
=Pratiabildad alta = Probabildad muy alta asesoria y consultoria se sitda en el 64,7%. En el sector

publico, el porcentaje asciende al 60,7%, aunque también
presenta un peso relevante de respuestas en probabilidad baja o muy baja. En el grupo “otro”, el 59,5% asigna una probabilidad alta o muy alta, y en ensefianza este porcentaje
se sitta en el 57,1%. Por su parte, el sector bancario registra el menor porcentaje en las categorfas de probabilidad alta y muy alta, con un 52,3%, acompafiado de una mayor
presencia de respuestas en probabilidad media (33,3%).

m I

1) =

Entre 3[)- y 44 afios Entre 45 y 60 anfos Mas de B0 afios Menor I'iIE 30 afos

(SEGUN EDAD)

Al desagregar los resultados por grupos de edad, la
asignacion de una probabilidad alta o muy alta a un
escenario de estanflacion se mantiene como la opcion con
mayor peso en todos los tramos, aunque con diferencias en
intensidad. El grupo de entre 45 y 60 afios concentra el
porcentaje mas elevado, con un 67,2%, al sumar
“probabilidad alta” (38,1%) y “probabilidad muy alta”
(29,1%). Le siguen los grupos de entre 30 y 44 afios y de
mayores de 60 afios, ambos con un 61,8%, aunque con
distinta distribucion interna entre ambas categorias. Entre

wProbabilidad muy baja  mProbabilidad baja  =Probabilidad media  mProbablidad alta s Probabiiidad muy alta los menores de 30 afios, el porcentaje que asigna una
probabilidad alta o muy alta se sitta en el 50%, mientras que un 37,5% atribuye una probabilidad baja. En conjunto, los datos muestran que la percepcion del riesgo de bajo
crecimiento con inflacion por encima del objetivo del 2% se concentra principalmente en las categorias de probabilidad alta y muy alta, con una menor intensidad entre los
menores de 30 afios.

8%
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

@ ¢Cual es su nivel de preocupacion respecto al impacto de las nuevas barreras comerciales y arancelarias sobre las exportaciones
espanolas en los proximos meses?
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PRIMER SEMESTRE 2026

Ninguna preocupacion 2,5%

Baja preocupacion 8,2%
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Preocupacion media 25,4%

Alta preocupacion 43,6%

Mucha preocupacion 20,3%

En relacion con el nivel de preocupacion de los economistas respecto al impacto de las nuevas barreras comerciales y arancelarias sobre las exportaciones espafiolas en los
proximos meses, la mayoria se sitUa en niveles de preocupacion alta o mucha. En concreto, el 63,9% expresa una preocupacion alta o mucha, al sumar quienes sefialan “alta
preocupacion” (43,6%) y “mucha preocupacion” (20,3%).

De forma adicional, un 25,4% manifiesta una preocupacion media, mientras que un 8,2% declara una baja preocupacion. Por el contrario, una proporcién reducida, del 2,5%,
indica no tener ninguna preocupacion. En conjunto, las respuestas apuntan a una percepcion de riesgo sobre el posible efecto de las nuevas barreras comerciales y arancelarias
en la evolucién de las exportaciones espafiolas durante los préximos meses.
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5 (SEGUN GENERO)

”

PRIMER SEMESTRE 2026

43.2%
Al desagregar los resultados por sexo, se observa que el nivel de preocupacién
respecto al impacto de las nuevas barreras comerciales y arancelarias sobre las
26,5% exportaciones espafiolas es mayoritario tanto entre hombres como entre mujeres.
20.2% 20,1%213% Entre los hombres, el 63,3% expresa una preocupacion alta o mucha, al sumar
“alta preocupacion” (43,2%) y “mucha preocupacion” (20,1%). En el caso de
8.5% ' las mujeres, este porcentaje se eleva hasta el 67% (45,7% y 21,3%,
_ respectivamente).

81%

24% 4,3% .
Ninguna Baja preocupacion Preocupadon media  Alta preocupacion  Mucha preocupacion Por su parte’ |a preocupauon mEdla tiene mayor peso entre |OS hombres’ con
preccupacion un 26,5%, frente al 20,2% registrado entre las mujeres. Las respuestas que

sHombre =Mujer apuntan a una baja preocupacion representan el 8,1% en los hombres y el 8,5%
en las mujeres. Finalmente, la proporcién de quienes declaran no tener ninguna preocupacién es reducida en ambos grupos, situandose en el 2,1% entre los hombres y en el
4,3% entre las mujeres.
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@ dubitadorat, [ (SEGUN SlTUAClON LABORAD

en cesempeo
En activo por cuenta propia -%

La preocupacion respecto al impacto de las nuevas
barreras comerciales y arancelarias sobre las

e exportaciones espariolas se concentra en niveles

altos en la mayoria de los colectivos, aunque con
distinta intensidad. Entre las personas en activo por
cuenta ajena en el sector privado, el 69,3% expresa
una preocupacion alta o mucha, al sumar “alta
preocupacion” (45,9%) y “mucha preocupacion”

m Ninguna preocupacion m Baja preocupacion 1 Preoccupacién media m Alta preocupacion mMucha preccupacion (23’4%). En e| sector pl:lb“CO, este porcentaje se Sitﬂa
en el 68,6%, con un 42,9% en alta preocupacion y un 25,7% en mucha preocupacion. Los trabajadores por cuenta propia presentan también una concentracion en estos niveles,
conun 61,9%.

En activa por cuenta ajena (sector publicom,m

En activo por cuenta ajena (sector privado) 2-3% 21.7%

Entre los jubilados, la preocupacién alta o mucha alcanza el 66 %, mientras que un 20,4% se sitla en preocupacion media. Por su parte, entre las personas en desempleo, el
porcentaje en niveles de alta o mucha preocupacion se reduce al 40,0%, con una mayor presencia de respuestas en preocupacion media (33,3%) y en baja o ninguna preocupacion
(26,7%). En conjunto, los datos apuntan a una percepcion de riesgo sobre el impacto de las barreras comerciales y arancelarias en las exportaciones espafiolas, especialmente
entre los ocupados del sector privado, el sector publico y los jubilados.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

(SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)

preocupacion, con un 67,8%, seguido de servicios (67,2%), comercio

Al desagregar por sector de actividad, la preocupacion respecto al
impacto de las nuevas barreras comerciales y arancelarias sobre las
exportaciones espafiolas se concentra en niveles altos en la mayoria
de los sectores, aunque con diferencias en intensidad. El sector publico
registra el mayor porcentaje de respuestas en alta o mucha
) il (66,6%) y asesoria/consultoria (65,4%). En ensefianza, este porcentaje

se sitlia en el 64,2%, mientras que en el grupo “otro” alcanza el
61,9%.

- - . En la industria, la preocupacién alta o mucha representa el 51,7%, con

Asesaria | Comercio Ensefianza Industia Sector Bancario Sedior Publico
consultoria

= Ninguna preccupacidn m Baja preocupacon s Preccupacion media mAlla preccupacian mMucha preccupaciin

Sewicios

un 24,2% en preocupacion media y un 24,1% en baja preocupacion.
Por su parte, el sector bancario registra el menor porcentaje en las
categorias de alta o mucha preocupacion, con un 47,7%, acompafiado

de una mayor presencia de respuestas en preocupacion media (47,5%). En comercio, las respuestas se reparten entre preocupacion media, alta y mucha preocupacion, sin
registros en las categorias de baja o ninguna preocupacién, aunque conviene interpretar este resultado con cautela por el tamafio muestral del sector.

Entre 30 y 44 aflos Entre 45 y 60 afios Mas de 60 afios Menor de 30 afios

mNinguna preccupacion = Baja preocupacion = Preocupacion media m Alta preccupacion m Mucha preocupacion

(SEGUN EDAD)

Al analizar los resultados por grupos de edad, la preocupacién respecto al
impacto de las nuevas barreras comerciales y arancelarias sobre las
exportaciones espafiolas se concentra en niveles altos en todos los tramos,
aunque con diferencias en la intensidad y en la distribucion de las respuestas.
El grupo de mayores de 60 afios registra el porcentaje mas elevado en alta o
mucha preocupacién, con un 64,9%, al sumar “alta preocupaciéon” (43,5%) y
“mucha preocupacion” (21,4%). Le sigue el grupo de 45 a 60 afios, con un
64,5% en estas categorias.

Entre las personas de 30 a 44 afios, la preocupacion alta o mucha se sitia en
el 55,9%, mientras que un 23,5% manifiesta una preocupacion media y un

20,6% declara baja o ninguna preocupacion. Por su parte, entre los menores de 30 afios, el 50,0% expresa alta o mucha preocupacion, con un peso relevante de la categoria
“mucha preocupacion” (37,5%). No obstante, este resultado debe interpretarse con cautela por el tamafio muestral del grupo. En conjunto, los datos apuntan a una percepcion
de preocupacion extendida sobre el posible impacto de las barreras comerciales y arancelarias en las exportaciones espafiolas.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

@ iComo valora la estrategia de Espaia de intentar atraer inversion china en sectores industriales y tecnolégicos, como vehiculo
eléctrico, baterias, renovables e inteligencia artificial, entre otras?
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PRIMER SEMESTRE 2026

26,4%

22,8%

18,0%
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16,5%

16,3%

Riesgo muy bajo Riesgo bajo Riesgo medio Riesgo alto Riesgo muy alto

En relacion con la valoracién de la estrategia de Espafia de intentar atraer inversion china en sectores industriales y tecnolégicos, como vehiculo eléctrico, baterias, renovables e
inteligencia artificial, las respuestas de los economistas muestran una distribucion repartida entre los distintos niveles de riesgo. La opcion con mayor porcentaje es “riesgo alto”,
con un 26,4%, sequida de "riesgo medio”, con un 22,8%. En los niveles superiores de riesgo, un 16,5% considera que esta estrategia implica un riesgo muy alto, por lo que, en
conjunto, el 42,9% sitta su valoracion en riesgo alto o muy alto.

Por otro lado, un 18% identifica un riesgo bajo y un 16,3% un riesgo muy bajo, de modo que el 34,3% de los economistas situa esta estrategia en niveles bajos de riesgo. En
conjunto, los resultados reflejan una percepcién dividida, aunque la mayor proporcion se concentra en niveles de riesgo alto o muy alto, una parte de los encuestados considera
que la atraccion de inversién china en estos sectores puede desarrollarse con un nivel de riesgo bajo o muy bajo.
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

16/

26,5%
21,3% 21,9%
17.4%
16,4%6,0% * I
Riesgo muy bajo Riesgo bajo Riesgo medio
mHombre = Mujer
@ Jubilado/a

encosio. NN
En activo por cuenta propia
En activo por cuenta ajena (sector publico)

mRiesgo muy bajo  mRiesgo bajo

27,7%

20,2%
16.6%6,0%

Riesgo alto

Riesgo medio

Riesgo muy alto

= Riesgo ako

m Riesgo muy alto

(SEGUN GENERO)

Al desagregar los resultados por sexo, se observan diferencias en la valoracion del
riesgo asociado a la estrategia de Espafia de intentar atraer inversion china en
sectores industriales y tecnoldgicos, como vehiculo eléctrico, baterias, renovables e
inteligencia artificial. Entre los hombres, la categoria con mayor peso es “riesgo alto”,
con un 27,7%, sequida de “riesgo medio” (21,9%). Al sumar las respuestas de riesgo
alto y riesgo muy alto, el porcentaje alcanza el 44,3%.

En el caso de las mujeres, la distribucién muestra un mayor peso de las categorfas
intermedias y bajas. El 26,5% sitUa esta estrategia en riesgo medio, mientras que el
37,3% la valora como riesgo bajo o muy bajo, al sumar “riesgo bajo” (21,3%) y
“riesgo muy bajo” (16%). Por su parte, las respuestas de riesgo alto o muy alto
representan el 36,2%. En conjunto, los resultados muestran una percepcion de riesgo
mas concentrada en niveles altos entre los hombres, mientras que entre las mujeres
adquieren mayor peso las valoraciones de riesgo medio, bajo o muy bajo

(SEGUN SITUACION LABORAL)

Al desagregar los resultados por situacién profesional, se
observa que la valoracién del riesgo asociado a la estrategia
de Espafa de intentar atraer inversién china en sectores
industriales y tecnoldgicos presenta diferencias entre
colectivos. Entre las personas en activo por cuenta ajena en el
sector publico se registra el mayor porcentaje de respuestas
en riesgo alto o muy alto, con un 57,2%, al sumar “riesgo
alto” (42,9%) y “riesgo muy alto” (14,3%). Entre las personas
en desempleo, este porcentaje alcanza el 46,7%, con un peso
relevante de la categoria “riesgo muy alto” (26,7%).

e v o e oo o). | 5%

Entre los jubilados, la valoracién en “riesgo alto” o “muy alto”
se sitda en el 46,6%, mientras que entre los trabajadores por
cuenta ajena del sector privado alcanza el 44,1%. En este

dltimo grupo, las respuestas de “riesgo bajo” o “muy bajo” también tienen un peso relevante, con un 41,4%. Por su parte, entre quienes trabajan por cuenta propia, el porcentaje
en “riesgo alto” o “muy alto” se reduce al 39,2%, con una mayor presencia de respuestas en “riesgo medio” (26,6%). En conjunto, los resultados muestran una percepcién de
riesgo mas elevada en el sector publico y entre las personas en desempleo, mientras que entre los auténomos y los asalariados del sector privado la valoracién aparece mas

distribuida entre los distintos niveles de riesgo.

4
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actividad, se observa que la valoracién del riesgo
asociado a la estrategia de Espafia de intentar
atraer inversion china en sectores industriales y

tecnoldgicos presenta diferencias entre sectores.

La ensefianza concentra el mayor porcentaje de

Asesorfa [ cansutoria Comercia Enseianza Inustia Oro Sector Bancarn Sector Pibleo semcis alto” (28,6%). En servicios, este porcentaje se
nRisac mitol; aRisioybalo; mRiespamadis wflsego ato; wRisgomualh sitia en el 49,1%. En asesoria y consultoria, la

valoracion en riesgo alto o muy alto alcanza el 41,2%, mientras que en el grupo “otro” se sitda en el 42,9%. En el sector bancario, el porcentaje asciende al 38,1%, con una
presencia de “riesgo medio” del 33,3%. Por su parte, la industria registra un 37,9% en riesgo alto o muy alto, frente a un 51,7% en riesgo bajo o muy bajo. En comercio, no se
registran respuestas en las categorias de riesgo alto o muy alto, y las respuestas se reparten entre riesgo medio (50%) y riesgo bajo o muy bajo (50%), aunque este resultado

respuestas en “riesgo alto” o “muy alto”, con un
debe interpretarse con cautela por el tamafio muestral del sector.

O oo (SEGUN SECTOR DE ACTIVIDAD)
Al desagregar los resultados por sector de

57,2%. Le sigue el sector publico, con un 53,6%,

impulsado por el peso de la categoria “riesgo muy

Al desagregar los resultados por grupos de edad, se observa que la valoracién

del riesgo asociado a la estrategia de Espafia de intentar atraer inversion china

- _ — en sectores industriales y tecnoldgicos presenta una distribucion diferenciada

20.7% 21,5% 241% - entre tramos. El grupo de menores de 30 afios registra el mayor porcentaje en

riesgo alto o muy alto, con un 50%, repartido entre “riesgo alto” (25%) y “riesgo

muy alto” (25%), aunque este resultado debe interpretarse con cautela por el
tamafio muestral del grupo.

Entre las personas de 45 a 60 afios, el 44,9% sitUa esta estrategia en riesgo alto
o muy alto, seguido del grupo de mayores de 60 afios, con un 41,2%, y del tramo

®Riesgo muy bajo  WRiesgo bajo  =Riesgo medio  @Riesgo alto  mRiesgo muy alto de 30 a 44 afios, con un 41,1%. En este Gltimo grupo, las respuestas de riesgo
bajo 0 muy bajo alcanzan el 38,2%, lo que refleja una distribucion entre niveles de riesgo. Por su parte, entre los mayores de 60 afios adquiere peso la categoria de riesgo medio
(24,1%). En conjunto, los datos muestran una percepcion de riesgo repartida entre tramos, con mayor concentracion en niveles altos entre los menores de 30 afios y el grupo
de 45 a 60 afios.

Entre 30 y 44 afios Entre 45 y 60 afios Més de 60 afios Me nor de 30 afios
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BLOQUE 2 - CUESTIONES NO RECURRENTES

0 iCuales considera los dos principales obstaculos para la inversion empresarial en Espaia? Seleccione un maximo de dos.

PRIMER SEMESTRE 2026

”

Incertidumbre politica y cambio regulatorio 37%

Costes laborales y dificultades asociadas 29%

Tipos de interés y condiciones financieras 16%
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Costes energéticos, materias primas y suministros 7%

Burocracia en el acceso a ayudas e incentivos 4%

Barreras comerciales y arancelarias 4%

Debilidad de la demanda externa 3%

Al realizar la pregunta sobre cudles son los dos principales obstaculos para la inversién empresarial en Espafia, los economistas situan en primer lugar la incertidumbre politica
y el cambio regulatorio, con un 37% de las respuestas. Este resultado refleja la relevancia que adquiere la estabilidad normativa en las decisiones de inversion, especialmente en
un contexto en el que las empresas valoran los cambios regulatorios como un factor que condiciona la planificacion de nuevos proyectos.

En segundo lugar, se sitlian los costes laborales y dificultades asociadas, con un 29%, lo que apunta al peso que tienen los costes de contratacion, la disponibilidad de mano de
obray la evolucién de los costes laborales en las decisiones empresariales. A continuacion, los tipos de interés y las condiciones financieras representan el 16%, mientras que los
costes energéticos, materias primas y suministros alcanzan el 7%.

Con menor peso aparecen la burocracia en el acceso a ayudas e incentivos y las barreras comerciales y arancelarias, ambas con un 4%, y la debilidad de la demanda externa,
con un 3%. En conjunto, los resultados muestran que los principales obstaculos percibidos se concentran en factores internos vinculados al marco regulatorio y a los costes
empresariales, por encima de los factores financieros, energéticos o externos.
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CONCLUSIONES
CUESTIONES RECURRENTES

Situacion econdmica personal (respecto a hace seis meses). En el primer semestre de 2026, 6 de cada 10 economistas (62,6%) consideran que su situacién econdmica
personal “sigue igual”, lo que supone un aumento de 5,7 p.p. respecto al 2S-2025 (56,9%). Las percepciones de mejora descienden hasta el 18,6%, frente al 22,8%
anterior, mientras que las valoraciones de empeoramiento también se reducen, del 20,3% al 18,8%. El Indice de Evolucion Econdmica Reciente pasa de 2,2 a -0,4
puntos (x100), situandose en terreno negativo.

PRIMER SEMESTRE 2026

Expectativas personales (proximos seis meses). Predomina la estabilidad, con un 55,8% de respuestas en la categoria “sequiré igual”, frente al 53,1% del semestre
anterior (+2,7 p.p.). Las valoraciones positivas se mantienen con variaciones reducidas, al pasar del 22,1% al 21,8%, mientras que las negativas descienden del 24,9%
al 22,4%. El indice de Expectativas de Futuro mejora de -2,8 a -1,9 puntos (x100), aunque permanece en terreno negativo.
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Economia de Espaiia (situacién actual). La valoracion de que la economia nacional ha empeorado aumenta hasta el 60%, frente al 57,8% del semestre anterior (+2,2
p.p.). La estabilidad también aumenta, del 26,9% al 28%, mientras que las percepciones de mejora descienden del 15,3% al 12%. El indice de Evolucion Economica
Reciente de Espafia pasa de -62,5 a -66,8 puntos (x100), manteniéndose como el indicador territorial con menor valoracién agregada.

Expectativas sobre Espaiia (proximos seis meses). Predomina la expectativa de empeoramiento de la economia nacional. En el primer semestre de 2026, el 64,3%
anticipa que la situacion empeorarg, frente al 61% del 25-2025. La estabilidad desciende del 26,7% al 25,1%, mientras que las respuestas de mejora pasan del 12,3%
al 10,6%. El indice de Expectativas Economicas de Espaiia desciende de -67,7 a -72,9 puntos (x100), lo que indica un deterioro adicional del horizonte inmediato.

Economia provincial (respecto a hace seis meses). La respuesta con mayor peso sigue siendo “igual”, con un 45,7%, frente al 45,1% registrado en el 25-2025. Las
percepciones negativas aumentan del 33,7% al 34,4%, mientras que las respuestas de mejora descienden del 21,2% al 19,9%. El Indice de Evolucion Economica
Reciente de la provincia pasa de -16,3 a -18,5 puntos (x100), con un descenso de 2,2 puntos.

Expectativas sobre la provincia (préximos seis meses). Se observa una pérdida de peso de la estabilidad, que pasa del 45,3% al 40%, mientras que las respuestas
que anticipan empeoramiento aumentan del 39,4% al 44,6%. Las expectativas de mejora se mantienen en el 15,3%. El indice de Expectativas Econémicas de la provincia
desciende de -29,3 a -36,2 puntos (x100), lo que supone una caida de 6,9 puntos.

Economia de la comunidad auténoma (respecto a hace seis meses). La estabilidad apenas varia, al pasar del 43,3% al 43,1%. El cambio se concentra en el aumento
de las percepciones de empeoramiento, que pasan del 34,5% al 36,1%, y en la reduccion de las respuestas de mejora, del 22,2% al 20,8%. El Indice de Evolucion
Econémica Reciente de la comunidad auténoma desciende de -15,8 a -20,1 puntos (x100).

Expectativas sobre la comunidad auténoma (préximos seis meses). La proporcion de estabilidad baja del 44,0% al 37,8% (-6,2 p.p.), mientras que las respuestas
negativas aumentan del 38,5% al 44,2%. Las expectativas de mejora se mantienen con variaciones reducidas, al pasar del 17,5% al 18%. El Indice de Expectativas
Econdmicas de la comunidad auténoma cae de -26,4 a -32,3 puntos (x100), con un descenso de 5,9 puntos.
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CONCLUSIONES
CUESTIONES RECURRENTES

Desempleo (proximos seis meses). La expectativa de reduccién del paro aumenta del 17,3% al 18,2%, mientras que la estabilidad desciende del 45,2% al 42,3%. Las
previsiones de aumento del desempleo pasan del 37,5% al 39,5%, con un incremento de la categoria “aumentara mucho”, del 3,5% al 6,1%. El indice de percepcién
del paro pasa de -22,5 a -25,9 puntos (x100), manteniéndose en valores negativos.

PRIMER SEMESTRE 2026

Ahorro de los hogares (proximos seis meses). Las respuestas que anticipan dificultades para ahorrar se sittian en el 44,8%, frente al 46,4% del semestre anterior. Sin
embargo, las expectativas de ahorro caen del 43,7% al 23,1%, mientras que la opcion “no lo sé” aumenta del 9,9% al 32,1%. El indice de Expectativas de Ahorro
desciende de -0,9 a -31 puntos (x100), con una caida de 30,1 puntos.
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Competitividad: factores limitantes. A escala nacional, la presion fiscal (72,9% "afecta mucho”) y los costes salariales (69,8%) se mantienen entre los factores con
mayor incidencia percibida, aunque reducen su peso respecto al semestre anterior. El cambio principal se observa en el precio de la energia, que aumenta del 58,5%
al 72,1% en la categoria “afecta mucho”. En las comunidades auténomas, el precio de la energia pasa al primer lugar, con un 65,7%, frente al 53,3% anterior. A nivel
provincial, también ocupa la primera posicion, con un 66,2%, por delante de los costes salariales (63,8%) y la presion fiscal (60,3%). En conjunto, los datos muestran
un desplazamiento hacia el coste energético, sin que desaparezca el peso de la fiscalidad y los costes laborales.
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CONCLUSIONES
CUESTIONES NO RECURRENTES

Riesgo de estanflacion. La opinion de los economistas se concentra en los niveles altos de probabilidad. El 63,9% asigna a este escenario una probabilidad alta o muy
alta, al sumar “probabilidad alta” (38,7%) y “probabilidad muy alta” (25,2%). A este porcentaje se afiade un 20,7% que considera que la probabilidad es media,
mientras que el 15,4% la sitGa en niveles bajos o muy bajos. Los resultados muestran una percepcion de riesgo asociada al bajo crecimiento con inflacién por encima
del objetivo del 2%.

PRIMER SEMESTRE 2026

Barreras comerciales y arancelarias. El impacto de las nuevas barreras comerciales y arancelarias sobre las exportaciones espafiolas genera preocupacion en la mayoria
de los economistas. El 63,9% expresa una preocupacion alta o mucha, al sumar “alta preocupacion” (43,6%) y “mucha preocupacion” (20,3%). Un 25,4% manifiesta
una preocupacién media, mientras que el 10,7% declara baja o ninguna preocupacion. La lectura apunta a una percepcion de riesgo sobre el sector exterior en los
proximos meses.
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Atraccion de inversion china en sectores industriales y tecnolégicos. La valoracion de la estrategia de Espafia para atraer inversion china muestra una distribucion
repartida entre niveles de riesgo. El 42,9% sitlia esta estrategia en riesgo alto o muy alto, mientras que el 34,3% la valora como riesgo bajo o muy bajo. La categoria
con mayor peso es “riesgo alto”, con un 26,4%, seguida de “riesgo medio”, con un 22,8%. En conjunto, los resultados reflejan una percepcion dividida sobre los riesgos
asociados a esta estrategia.

Obstaculos para la inversién empresarial. Los economistas sitan como primer obstéaculo la incertidumbre politica y el cambio regulatorio, con un 37% de las respuestas.
En segundo lugar aparecen los costes laborales y dificultades asociadas, con un 29%. A continuacion, se sittan los tipos de interés y las condiciones financieras (16%),
los costes energéticos, materias primas y suministros (7%), la burocracia en el acceso a ayudas e incentivos (4%), las barreras comerciales y arancelarias (4%) y la
debilidad de la demanda externa (3%). En conjunto, los obstaculos percibidos se concentran en factores internos vinculados al marco regulatorio y a los costes
empresariales.
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A MODO DE CONCLUSION GENERAL

Los resultados del Barometro Econdémico del primer semestre de 2026 muestran una percepcion condicionada por la acumulacién de factores de incertidumbre.
Aunque algunos indicadores de actividad contindian apuntando a un cierto crecimiento, la mayoria de los indices de tendencia se sittian en terreno negativo.
Esta situacion se observa tanto en la evolucién econdmica reciente como en las expectativas, especialmente en el émbito nacional, donde el Indice de Evolucién
Econémica Reciente desciende hasta -66,8 puntos y el Indice de Expectativas Econdmicas se sita en -72,9 puntos. A nivel autonémico y provincial, los indicadores
también permanecen en valores negativos, con descensos adicionales respecto al semestre anterior.

Esta lectura se produce en un contexto marcado por el conflicto en Iran, el cierre del estrecho de Ormuz, las tensiones sobre el suministro de petréleo y gas
y cierta incertidumbre o “ruido” politico e institucional a nivel nacional. nacional. Estos factores se suman a elementos que ya venian condicionando la
percepcion econdmica, como la inflacién, los tipos de interés, el precio de la vivienda, los alquileres y los costes empresariales. En este entorno, el precio de
la energia pasa a ocupar una posicién central en la percepcion de los economistas, se sittia como el principal factor que afecta a la competitividad provincial
y autondmica, y alcanza practicamente el mismo nivel que la presion fiscal en el ambito nacional.

La percepcién de riesgo de estanflacion también debe interpretarse desde esta combinacion de crecimiento mucho mas tenue e inflacién. Aunque las
previsiones macroeconémicas contindan proyectando crecimiento para 2026 en una horquilla aproximada entre el 2,2% y el 2,4%, el IPC general se sitta en
el 3,2%, por encima del objetivo del 2%. Esta diferencia entre actividad y precios, y sobre todo de expectativas de futuro, ayudarfa a explicarnos que el 63,9%
de los economistas asigne una probabilidad alta o muy alta a un escenario de bajo crecimiento con inflacion por encima del objetivo durante el resto de 2026.

Desde la perspectiva de los hogares, el factor determinante no es solo la evolucion agregada del PIB, sino el efecto de los precios sobre la renta disponible. El
encarecimiento de productos de consumo cotidiano, en particular alimentos, energia y transporte, reduce la capacidad de respuesta de las familias ante nuevos
shocks. A ello se suma el peso de la vivienda y los alquileres, que absorben una parte relevante de los ingresos y limitan el margen de ahorro. Esta situacion
se refleja en el deterioro del indice de Expectativas de Ahorro, que pasa de -0,9 a -31 puntos, junto con el aumento de la respuesta “no lo sé”, lo que indica
incertidumbre sobre la capacidad de ahorro en los préximos seis meses.

En conjunto, el Barémetro refleja una economia que mantiene cierto crecimiento, pero con expectativas muy condicionadas por la inflacion, la
energia y la incertidumbre geopolitica. Esta combinacion explica que los economistas sigan manteniendo la valoracion de una clase de riesgos,
menor confianza sobre la economia nacional y que el deterioro de las expectativas ya se traslade también con mas vigor que en barémetros
anteriores a los niveles autondmico y provincial.
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METODOLOGIA

La informacion utilizada en la elaboracion del Barémetro Econémico correspondiente al primer semestre de 2026 procede de las respuestas del colectivo de
economistas al cuestionario realizado durante el mes de mayo y parte de junio de 2026. Como instrumento de recogida de informacion se emple6 un cuestionario
estructurado compuesto por 22 preguntas cerradas, que incluyen cuestiones recurrentes, no recurrentes y preguntas de control de perfil, disefiadas para ser comparables
entre semestres.

PRIMER SEMESTRE 2026

La recogida de informacion se realizé mediante un formulario web. Finalizado el trabajo de campo, se llevé a cabo la supervision y validacion de los cuestionarios, asi
como el control de consistencia estadistica de los datos, como paso previo a la tabulacién, tratamiento y analisis de los resultados.

iNDICE DE EXPECTATIVAS DE LAS PREGUNTAS RECURRENTES

En esta edicion, para el andlisis de las preguntas recurrentes se ha construido un indice sintético de expectativas que resume la distribucidn de respuestas en un unico
indicador de tendencia. El indice se basa en una escala ordinal de cinco categorias (Mucho peor;, Algo peor; Igual, Algo mejor y Mucho mejor), a las que se asigna una
codificacién simétrica y centrada en cero, comprendida entre —2 y +2. Para cada semestre, el valor del indice se obtiene como una media ponderada de dicha codificacion,
utilizando como ponderaciones las proporciones de respuestas observadas en cada categoria.
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El indice se interpreta como un indicador direccional de la percepcidn agregada: valores positivos indican predominio de expectativas favorables, valores negativos
reflejan predominio de expectativas desfavorables y valores proximos a cero sugieren una situacion de equilibrio. Este indicador se utiliza como herramienta complementaria
al andlisis por categorias y facilita el seguimiento de la evolucién temporal de las expectativas.

FICHA TECNICA
Ambito de investigacion: Espafia.

Muestra: Economistas en activo, empresariado y quienes trabajan por cuenta ajena, tanto en el sector publico como privado, ademas de economistas jubilados y en
situacion de desempleo.

Técnica de investigacion: Metodologia cuantitativa. Cuestionario web enviado por correo electrénico a economistas (colegiados/as), mediante un enlace al formulario
interno.

Tamaiio de la muestra: 594 economistas colegiados/as.
Nivel de confianza: 95%

Margen de error: +/-4%

Tipo de muestreo: Probabilistico aleatorio.

Trabajo de campo: Mayo/junio 2026.
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CUESTIONARIO

BLOQUE 1. CUESTIONES RECURRENTES - SITUACION ECONOMICA

1.

© N o vk~ W

¢Cémo considera su situacion econdmica personal actual respecto a hace 6 meses?

En los préximos 6 meses, ;cémo cree que sera su situacion econdmica personal en comparacion con la actual?

¢Como considera la situacidon econémica actual de su provincia respecto a hace 6 meses?

¢ Cémo considera la situacién econdmica actual de su comunidad auténoma respecto a hace 6 meses?

¢ Cémo considera la situacién econémica actual de Espafia respecto a hace 6 meses?

En los préximos 6 meses, ;cdmo cree que serd la situacion econdmica de su provincia en comparacién con la actual?

En los préximos 6 meses, ;cémo cree que sera la situacion econdmica de su comunidad auténoma en comparacion con la actual?

En los préximos 6 meses, ;cémo cree que sera la situacion econdmica de Espafia en comparacion con la actual?

BLOQUE 1. CUESTIONES RECURRENTES - SITUACION COYUNTURAL Y EXPECTATIVAS

9.
10.

Respecto al paro, ¢ cree usted que el nimero de personas paradas disminuird o aumentara en los 6 proéximos meses?
Respecto al ahorro, ¢cree usted que se podra ahorrar en su hogar en los proximos 6 meses?

En la situacion actual, ;cémo cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su provincia? (Presion fiscal, Costes salariales, Paro,
Acceso a financiacion, Precio de la energia, Nivel de consumo, Fraude, Formacion, Apoyo a l+D+i, Escasa dimension de las empresas)

En la situacion actual, ;como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de su comunidad auténoma? (factores idénticos al punto
11)

En la situacion actual, ;como cree que afectan los siguientes factores a la competitividad de la economia de Espafia? (factores idénticos al punto 11)

BLOQUE 2. CUESTIONES NO RECURRENTES

14.

15.
16.

17.

"))

¢Qué probabilidad asigna a que la economia espafiola registre, durante el resto de 2026, un escenario de bajo crecimiento con inflacion por encima del objetivo
del 2% (estanflacion)?

¢Cudl es su nivel de preocupacion respecto al impacto de las nuevas barreras comerciales y arancelarias sobre las exportaciones espafiolas en los préximos meses?

¢Como valora la estrategia de Espafia de intentar atraer inversién china en sectores industriales y tecnolégicos, como vehiculo eléctrico, baterias, renovables e
inteligencia artificial, entre otras?

¢ Cudles considera los dos principales obstaculos para la inversion empresarial en Espafia? Seleccione un méaximo de dos.
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] 19.  Cédigo postal
o
“é 20. Sexo
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21.  Edad (Menor de 30 ahos; Entre 30 y 44 afios; Entre 45 y 60 afios; Més de 60 afos)

22. Situacion profesional (En activo por cuenta propia; En activo por cuenta ajena (sector privado); En activo por cuenta ajena (sector publico); En desempleo;
Jubilado/a)

23.  Sector de actividad (Sector publico, Industria; Servicios; Comercio, Sector bancario; Asesoria / consultoria; Ensefanza, Otro)
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